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VD-kommentar

Att avsluta dr 2008 kinns mindre viktigt dn att inleda dr 2009. Under ar 2009 firar Norrbirke Sparbank sitt 150-
arsjubiléum, samtidigt som den ligkonjunktur vi sdg konturerna av under senare delen av ar 2008, nu dven satt sitt
jarngrepp i var lokala ekonomi.

En lokal ekonomi dir sparbankens roll kommer att testas dter en gang. Bevekelsegrunderna for att starta en egen
sparbank var for 150 dr sedan att med en egen lokal sparbank skulle det bli enklare for folk i Smedjebacken att
spara. L.okalt sparande skulle ge bittre forutsdttningar for att hitta lokal finansiering for lokalsamhillets
utveckling. Besluten skulle fattas hir och vinsten skulle stanna och gora nytta fér Smedjebacken.

Effekterna av den globaliserade ekonomin innebir bl a att vi alla fétt tillgang till flera, nya finansiella produkter
och tjanster. I'T-utvecklingen har dven gjort det mojligt for manga fler att komma 4t det 6kade utbudet.
Egenskaperna i finansiella produkter har blivit likriktade, t ex hur skiljer sig ett bundet fastighetsldn frin ett
annat? Fokus har alltsd legat pd VAD vi erbjudits. Den nu pdgdende krisen har ldrt oss vikten av att veta VEM vi
har att géra med nér vi gor vdra bankaffirer. Utvecklingen pa virldens finansmarknader stéller nya krav pd en
lokalt verkande sparbank. Vi maste kunna tillgodose médnga olika nya behov genom vir verksamhet.

I ett globalt perspektiv dr Norrbidrke Sparbank en mycket liten bank. Ibland ir det bra att vara liten och lokal. Vi
kidnner vdara kunder och vi ser fysiskt var vdra 1an och krediter anvinds till. Vira kunder kidnner oss och vet var vi
finns. Lokalt dr vi en kraft att rikna med. Vi klarar av att vara sparbank f6r innevanarna i virt verksamhetsomrade.

I vir omvirld pdgdr nu en genomlysning av alla bankers verksamheter. De nationella storbankerna har behovt
hjilp frdn sina dgare i form av kapitaltillskott. Under dr 2008 har ett antal internationella storbanker férsvunnit fran
marknaden. Vissa hela linder dr pd gransen att upphora som sjélvstdndiga nationer, i vart fall ekonomiskt och
finansiellt.

Det dr en utmaning i sig att viga fortsitta vara en liten lokal sparbank och samtidigt ha férmdgan att uppfylla
sparbankens unika uppdrag. Var vision dr — ”Norrbirke Sparbank finns for ett framgangsrikt Smedjebacken i
tillvixt.” Norrbiarke Sparbanks uppdrag dr att vara ”Bra for Smedjebacken”. Medlet for var vision och vart uppdrag
dr var lonsamhet. Det dr genom var vinst vi kan sidkerstilla vart unika uppdrag som sparbank.

Norrbirke Sparbank redovisade sitt bésta resultat ar 2007.Vi orkar inte riktigt upp till den nivén pd resultatets sista
rad under dr 2008 Detta pa grund av att vi tillsammans med 6vervidgande delen av 6vriga sparbanker i Sverige tagit
vart dgaransvar i Swedbank AB. Ett dgaransvar — som i likhet med allt Norrbdrke Sparbank foretar sig — ar
langsiktigt.

Mats Larson
Verkstillande direktor



Redovisning for verksamhetsaret 2008

Styrelsen for Norrbirke Sparbank (org.nr 583800-5246) far hirmed avge arsredovisning for sparbankens verksamhet
2008, bankens 150:e¢ verksamhetsar.

Forvaltningsberittelse
1. Internationell och svensk ekonomi 2008

Virldsekonomin idr pa vig mot en djup lagkonjunktur

Den amerikanska bolanekrisen, som synliggjordes redan under andra halvéret 2007, blev startskottet till en
virldsomspinnande finanskris. Efter investmentbanken LLehman Brothers fall i september 2008 6vergick oron pé
de finansiella marknaderna i en akut fortroendekris. Den ddrpa kraftigt stigande riskaversionen har lett till kraftige
forhojda riskpremier, akuta likviditets- och solvensproblem i det finansiella systemet och stora globala borsfall. Ett
stort antal banker och kreditinstitut har antingen blivit uppképta eller forstatligade.

Den finansiella krisen paverkar alltmer den reala ekonomin genom hoégre riskpremier, stramare kreditvillkor och
fallande tillgdngspriser, vilket héller tillbaka investeringarna och hushdllens konsumtion. Samtidigt har
framtidstron bland hushall och féretag forsvagats.

Det har bidragit till en férdjupad global konjunkturnedging och som forutses laingsamt vinda upp tidigast under
2010. Kreditdtstramning och fallande tillgdngspriser bidrar till att dterhdmtningen blir mer utdragen. Tillvixten i
virldsekonomin under 2009 forvintas bli den svagaste sedan borjan av 1980-talet. Nedgédngen blir tydligast i
OECD-linderna dir ekonomierna krymper. Det star ocksa klart att tillvixtekonomierna kommer att padverkas mer
dn vad som tidigare forvintades, inte minst pa grund av fallande ravarupriser. Omslaget i konjunkturen har pé kort
tid lett till en visentligt ldgre inflationstakt i omvirlden. Samtidigt har risken for deflation 6kat pa grund av
finanskrisen och nedgdngen i tillgdngspriserna. For att motverka en deflationistisk utveckling har omfattande
ckonomisk-politiska stimulanspaket aviserats bade i USA, EU och i Asien.

Recession i svensk ekonomi under 2008

Finanskrisen och en svag omvirldskonjunktur har satt allt storre avtryck pa svenska ekonomin. Riksbanken
borjade i oktober 2008 att genomfora ett flertal likviditetsoperationer genom att 1dna ut till svenska banker for att
undvika en allvarligare kredititstramning. Samtidigt beslutade regeringen om en stabilitetsplan for finansiell
stabilitet. I denna plan lanserades ett program for att garantera svenska bankers dterfinansiering.

Nationalrikenskaperna for tredje kvartalet 2008 visar att ekonomin befinner sig i en recession, dvs negativ BNP-
tillvixt tvd kvartal i rad. Det ér forsta gingen sedan borjan av 1990-talet som ekonomin krymper. En minskad
privat konsumtion och lagernedragningar drog ned BNP-tillvixten medan investeringar och export fortsatte att
vdxa om dn i en allt lingsammare takt. Inkommande statistik under det sista kvartalet 2008 visade att den svenska
ekonomin har forsvagats ytterligare. Antalet personbilsregisteringar nddde i december den ldgsta nivdn sedan 1996.
Konjunkturnedgdngen sitter allt djupare spér pa den svenska arbetsmarknaden. Antalet personer som varslades
okade med drygt 57 000 under fjoldrets sista kvartal, vilket pd sikt kommer att leda till en betydande 6kning i
arbetslosheten under 2009. Merparten av varslen kommer frin verkstadsindustrin samtidigt som
konjunkturnedgéingen allt mer fordjupas. Swedbanks inkopschefsindex (PMI) f61l i december till nya rekordliga
nivéer.

Svensk ekonomi vilar pa en stabilare grund jamfort med 1990-talskrisen

Den svenska 1990-talskrisen var i stort sett en hemlagad kris i sparen av avregleringen av finansmarknaderna,
dndrade skatteregler och en omstillning till ldg inflation. F6rsvaret av den fasta valutakursen gentemot en korg av
utlindska valutor ledde till ett rekordhégt rintelige i svensk ekonomi, vilket pressade ned den inhemska
efterfrdgan — investeringar och konsumtion. Samtidigt ifrdgasattes Sveriges kreditvirdighet nir de offentliga
underskotten och statskulden skot i hgjden. Det innebar ocksd ett krympande utrymme for finanspolitiska
stimulansatgirder. Sparkvoten i ekonomin vinde kraftigt uppét efter en lingre period av negativt sparande.
Omsvingningen i sparandet berodde delvis pa det hoga rinteliget och den svaga efterfrigan men ocksa pa
forsimrade avdragsmaojligheter for rinteutgifter.



Svensk ekonomi har sedan 1990-talets bérjan blivit allt mer internationaliserad och konkurrensutsatt. Det innebir
att Sverige pdverkas mer av internationella faktorer dn tidigare, vilket dr den frimsta forklaringen till att svensk
ekonomi nu befinner sig i en recession. Svensk ekonomi vilar dock idag pa en stabilare grund jaimfért med 1990-
talskrisen. Stora 6verskott i bytesbalansen visar att svenskt niringsliv 4r konkurrenskraftigt. Inférandet av
overskottsmadl och det finanspolitiska ramverket har bidragit till att stirka de svenska offentliga finanserna.
Statsskulden har sjunkit till omkring 40% av BNP, vilket dr bland de ldgsta i EU. En expansiv finans- och
penningpolitik och lag inflationstakt bidrar till att hushéillens reala disponibla inkomst kommer att viixa i en
relativt god takt under det ndrmaste dret trots den forsimrade arbetsmarknaden.

Exportutsikterna har patagligt férsdamrats

Den snabbt forsvagade omvirldskonjunkturen har lett till markant férsimrade exportutsikter for svenska
exportforetag. Det var frimst under senhdsten 2008 som exportorderingdngen sjonk kraftigt. Den snabba
forsdmringen i konjunkturen och vixande finansieringsproblem gor nu att investeringsplanerna ses éver och att
miénga projekt forskjuts pd framtiden. Forutom att efterfriagan pd investeringsvaror sjunker i sparen av firre
nyinvesteringar sd begridnsas exporten ocksd av en vikande efterfrigan pa ravaror. Kronférsvagningen under 2008
kan till viss del mildra nedgingen i exporten men ér otillrdcklig for att kompensera den vikande
varldsmarknadstillvixten for svensk export. Ett exportfall under 2009 som ir stérre 4n under ligkonjunkturdren
2001/2002 forefaller oundvikligt.

Investeringstillvixten i den svenska ekonomin har avtagit. En minskad efterfrigan och ett ligre
kapacitetsutnyttjande i ndringslivet bidrar till den ldgre investeringsbenidgenheten samtidigt som finanskrisen
forsvarar foretagens mojligheter att finansiera sina investeringar. Det var frimst fallande bostadsinvesteringar som
bidrog till att de totala investeringarna 6kade lingsammare under 2008. Nista ar forvintas investeringsnedgingen
sprida sig till fler branscher varfor landets samlade investeringar beriknas minska for forsta gdingen sedan 2003.
Det storsta investeringsfallet forvintas ske inom industrin och i bostadssektorn. Niringslivets minskade
investeringar motverkas i viss man av kraftigt stigande offentliga investeringar, frimst inom infrastrukturomradet.

Trygghetssparandet 6kar i orostider

En 6kad oro om den framtida arbetsmarknaden och krympande formoégenhetsvirden ir bidragande faktorer till att
hushdllen blivit allt mer pessimistiska om framtiden bdde om svensk ekonomi och om sin egen ekonomi. Sinkta
skatter och ligre inflation gor dock att hushdllens disponibla inkomster vixer i en relativt hygglig takt, vilket kan
halla uppe den privata konsumtionen. Men fortsitter arbetsmarknaden att forsdmras i lika snabb takt som tidigare
Okar det dock sannolikheten for ett hégre hushdllssparande.

Snabb forsimring pa arbetsmarknaden

Den svenska arbetsmarknaden var fram till forsta halvaret 2008 relativt stram trots morkare globala
konjunkturutsikter. Sannolikt fanns det en férvintan bland de svenska foretagen att det skulle bli en relativt
kortvarig nedgdng och att finanskrisen skulle bli begrinsad varfor foretagen beholl personalstyrkan. I samband
med att den globala finanskrisen forvirrades och sedermera spred sig till den reala ekonomin har en pataglig
forsdmring pa arbetsmarknaden skett de senaste kvartalen. Antalet nyanmilda lediga platser minskar samtidigt
som varslen stiger till de hogsta nivierna sedan borjan av 1990-talskrisen. Den sysselsittningsminskning som
skedde i slutet av 2008 kommer att intensifieras under 2009 nir féretagen anpassar arbetsstyrkan till den ldgre
efterfrigan. Det innebir ocksé att produktivitetstillvixten i svensk ekonomi kommer att stiga efter tva ar i rad med
negativ produktivitetsutveckling.

Ligre riantor och minskad inflationstakt

Kraftigt fallande globala ravarupriser, ldgre rintor och en allt svagare arbetsmarknad pressar ned det inhemska
pristrycket i snabbt takt. Inflationen var i december 0,9 % jimfort med 4,4 % séd sent som i september 2008. Den
avtagande inflationstakten bedéms fortsdtta under 2009. Den kraftiga forsdémringen i den svenska konjunkturen
och ett ldgre inflationstryck har lett till en pdtaglig omsvingning i Riksbankens penningpolitik. I december
beslutade centralbanken att sidnka styrrintan med 1,75 procentenheter till 2 % frdn 3,75 %. Sedan rintehéjningen i



borjan av september har styrrintan sinkts med hela 2,75 procentenheter och fler rintesinkningar kan komma
under 2009 om konjunkturnedgingen fortsitter.

Samtidigt har regeringen beslutat om ytterligare stimulansdtgirder utéver de 30 miljarder som lag till grund i
hostbudgeten 2008. Det sker bland annat genom att forstiarka arbetsmarknadspolitiken och stimulera
byggaktiviteten via ROT-avdrag. De finanspolitiska stimulansitgirderna och en vikande arbetsmarknad kommer
att belasta de offentliga finanserna med stigande underskott som f6ljd.

2. Den lokala ekonomins utveckling

Unik hégkonjunktur viande till djup lagkonjunktur

Under boérjan av ar 2008 fortsatte hogkonjunkturen dven i var lokala ekonomi. Foretagen har gitt for hgvarv och
orderbockerna har varit fulltecknade — fram till h6stmdnaderna. Dd kom en vindning, eller ”tvirnit”, av sidllan
skddat slag. Redan lagda order annullerades och bestillningarna mattades av for att till slut helt upphéra. Varslen
av personal borjade komma och trenden har fortsatt in pd det nya dret.

Sparbankens roll

Sparbanken har sin historiska grund i att gora det enkelt for folk i Smedjebacken att spara sd att det ska finnas
kapital till lokala investeringar. Sparandekvoten har 6kat och en forsiktighet i sdvil konsumtion som investeringar
har blivit effekten av den alltmer forsémrade konjunkturen. Sparbanken agerar buffert 4ven vid en férsimrad
konjunktur och har ett sidrskilt ansvar dven nér tiderna forsimras.

Sparbanken har som bekant inga dgare, istillet har banken ett antal huvudmin som formellt som enhet har dgarens
roll. Mer information om hur Sparbanken fungerar finns i stycket foretagsstyrning.

Verksamhetens art och inriktning

Norrbirke Sparbanks verksamhetsomrdde omfattar Smedjebackens kommun. Banken bedriver traditionell
bankverksamhet i tvd kontor, samt via Internet- och Telefonbank med huvudsaklig inriktning pé in- och utlining,
betalningsférmedling, férmedling av kdp och forsiljning av virdepapper och forsdkringar.

Sparbankens stillning

Sparbankens balansomslutning har ¢kat frin 675.021 tkr ¢ill 718.051. Ldn férmedlade till Swedbank Hypotek AB
uppgick vid arsskiftet till 482.883 tkr. Vira kunders fondférmogenhet i Swedbank Robur Kapitalférvaltning AB
uppgick till 203.352 tkr medan motsvarande fondférmégenhet i Swedbank Robur forsdkring AB var 81.121 tkr vid
samma tidpunkt. Sammanlagt har banken féormedlat lan och fondplaceringar for 767.356 tkr.

Inldningen
Inldningen 6kade under 2008 med 34.722 tkr till 638.817 (not 24). Inldningen frdn hushdllen uppgick vid drsskiftet
till 531.973tkr Vid arsskiftet 2007 uppgick inldningen fran hushéllen till 480.273 tkr.

Utlaningen
Utldningen 6kade under dret med 59.855 till 522.536 tkr(not 16).

Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Virdet uppgick vid arsskiftet till 65.296 tkr. Vid drsskiftet 2007 uppgick virdet till 80.057 (not 17)

Kapitaltickning

Reglerna for kapitaltickning har dndrats under 2007 och ska pa ett tydligare sdtt klargéra hur banken ska hantera
sina risker samt bedoma kapitalbehovet i banken utifrin riskerna. I de nya reglerna anvinder man begreppet
kapitalkvot istéllet for kapitaltickningsgrad. Kapitalkvoten ir ett matt pa bankens kapital i férhallande till dess
risker, kvoten fdr inte understiga 1(se not 34).



Sparbankens resultat

Rorelseresultat fore dispositioner uppgick ar 2008 till 5.316 tkr. For 2007 blev rorelseresultatet 7.243 tkr . Bankens
rintenetto har 6kat med 2.086 tkr till 20.377 tkr (not 4). Andra rorelseintikter har minskat med 943 tkr till 8.358 tkr
(not 5-9). Bankens kostnader exkl. kreditforluster har 6kat med 1.581 tkr (not 10,11). Kostnaderna for
kreditforluster har minskat fran 2.365 tkr ar 2007 till d4tervunna 180 tkr 4r 2008 (not 12).

Viktiga hindelser

Bankens satsning pa ett rddgivningskontor i S6derbirke har utvecklats enligt de planer som legat till grund for
etableringen. Under dr 2007 forvirvade sparbanken fastigheten Gistgivaren 2, ”Gamla Hotellet”, centralt beldgen i
Smedjebacken, och arbetet med att bygga om den fastigheten for den framtida bankverksamheten har inletts
under 2008.

Personal
Antalet anstillda, I6ner och arvoden framgar av not 10.

Principer och processer for ersittningar och forméaner till ledningen
De principer som banken tillimpar for att bestimma ersidttningar och forméner till nyckelpersoner i ledande
stillning samt de berednings- och beslutsprocesser som tillimpas framgar av not 10.

Forhallanden som inte redovisats i balans- , resultatrikningen eller noterna men som ir viktiga for
bedémingen for foretagets resultat och stillning.

Norrbirke Sparbank har avtal och ett omfattande samarbete med Swedbank AB och dess dotterbolag Swedbank
Hypotek AB, Swedbank Robur AB och Swedbank Finans AB. Avtalet med Swedbank AB bygger pd samverkan i
partnerskap och innebir ett i huvudsak gemensamt produktutbud, ett gemensamt upptridande pd marknaden
under gemensamt anvind symbol och profil. Kostnader och resurser delas med sjilvkostnad som grundprincip och
ersdttning som innebdr bra affirer for bdda parter. Avtalet innehéller dven gemensam rikstickande service for alla
vdra kunder. Samarbetsavtalet giller t om 2011 och ger god trygghet i ett langsiktigt samarbete.

Nyemission i Swedbank AB

I december deltog Norrbiarke Sparbank tillsammans med ett flertal andra sparbanker i nyemissionen i Swedbank
AB. Norrbirke Sparbank tecknade 47.552 preferensaktier till en kurs av 48 kronor, vilket motsvarar 2.282 tkr.
Norrbirke Sparbank dger sedan tidigare 28.000 stamaktier i Swedbank AB. Vid bokslutsdatum var kursen 44:40 pa
bdde stam- och preferensaktier. Detta ger ett undervirde péa 4.034 tkr pd stamaktierna, vilket i bokslutet méste
redovisas 6ver resultatrikningen enligt IFRS regler. Undervirdet pd preferensaktierna dr 172 tkr och redovisas mot
”Fond for verkligt virde”. Aktiekursen har fortsatt nerdt efter drsskiftet. Det dr pd forslag frain Swedbank AB:s
styrelse att ingen utdelning kommer ske varken pé stam- eller preferensaktierna.

Forvintad framtida utveckling

For dar 2009 forvintar vi oss volymtillvixt samtidigt som det ldga rinteliget kommer att innebira press pa
rintenettot. Resultatprognosen for 2009 pekar pd ett betydligt simre resultat 4n 2008. Under ar 2009 fortsitter
?Forbéttringsarbetet” som syftar till nya arbetsprocesser for 6kad kundnéjdhet, forsdljning och l6nsamhet.
Sparbankens lokaler ska formas efter vart arbetssitt sa att vi kan méta vara kunder pd ett bittre sitt.

Riskhantering

I Sparbankens verksamhet uppstir olika typer av risker som kredit-, marknads-, likviditets- och operativa risker.
For att begrinsa och kontrollera risktagandet i verksamheten har bankens styrelse faststillt policies och riktlinjer
for de olika risktyperna. Banken gér kontinuerligt en bedémning av risknivén i férhdllande till det egna kapitalet i
den process som kallas Intern Kapitalutvirdering (IKU). En mer omfattande beskrivning finns i not 3.

Information om risker och osikerhetsfaktorer

Bankens innehav av aktier i Swedbank AB och aktiens negativa kursutveckling under 2008 har resulterat i
nedskrivning av aktierna i bokslutet, som nimns under rubriken Nyemission i Swedbank AB ovan.
Kursutvecklingen pa aktierna har under de férsta mdnaderna 2009 fortsatt vara negativ, vilket kan medféra
ytterligare nedskrivningsbehov om tendensen hiller i sig.



Redovisningsprinciper

Frdn och med den 1 januari 2007 tillimpar sparbanken sk lagbegrinsad IFRS, vilket innebir att International
Financial Reporting Standards (IFRS) ér tillimpliga med de begrdnsningar som féljer av RFR 2 Redovisning for
juridiska personer eller FFFS 2008:25 Finansinspektionens foreskrifter och allmidnna rdd om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag.

Forslag till vinstdisposition

Arets resultat enligt balansrikningen utgor 2.761 tkr .

Styrelsen foreslar att detta belopp disponeras enligt foljande

- Overforing till reservfonden 2.761 tkr

Sparbankens kapitaltickningskvot efter foreslagen vinstdisposition uppgar till 1,98. Kapitaltickningskvoten for
2007 var 1,96.

Sparbankens ekonomiska stdllning ger inte upphov till annan bedémning in att sparbanken kan forvintas fullgéra
sina forpliktelser pa sdvil kort som ling sikt. Styrelsens bedé6mning ér att sparbankernas egna kapital sisom det
redovisas i drsredovisningen dr tillriackligt stort i forhdllande till verksamhetens omfattning och risk.

Vad betriiffar sparbankens resultat och stillning i 6vrigt, hinvisas till efterféljande resultat- och balansrikningar
med tillhérande bokslutskommentarer.



FEM AR I SAMMANDRAG, tkr

Volym
Medelomslutning (MO) Mkr
Forindring under aret, %

Affirsvolym, ultimo
Fordndring under aret, %
Av sparbanken forvaltade och formedlade
kundvolymer

Kapital

Soliditet
Beskattat eget kapital + 72 % av obeskattade
reserver i % av balansomslutningen

Resultat
Placeringsmarginal
Rintenetto i % av MO

Rorelseintikter/affirsvolym
Réntenetto + rorelseintikter i % av
genomsnittlig affdrsvolym

Rorelseresultat/affirsvolym
Rorelseresultat i % av
genomsnittlig affdrsvolym

Rintabilitet pd eget kapital
Rorelseresultat efter schablonskatt
i % av genomsnittligt eget kapital

KI-tal fore kreditforluster
Summa kostnader exkl kreditférluster och
virdeforindring péd 6vertagen egendom
i relation till rintenetto + rorelseintikter

KI-tal efter kreditf6rluster
Summa kostnader inkl kreditférluster och
virdeforindring pd 6vertagen egendom
i relation till rintenetto + rorelseintikter

2008

711
9,9

2 065

-1,8

9,21

2,87

1,37

0,25

5,94

0,68

0,67

2007

647
6,4

2102

3,2

9,31

2,83

1,32

0,35

8,57

0,65

0,74

2006

608
7,0

2036

8,2

9,39

2,70

1,32

0,17

4,15

0,69

0,87

2005

568
10,1

1882

14,1

9,60

2,84

1,42

0,20

4,80

0,71

0,86

2004

516
6,4

1650

2,9

9,70

3,22

1,39

0,09

1,90

0,76

0,94



FEM AR I SAMMANDRAG, tkr

Osiikra fordringar och kreditforluster

Reserveringsgrad for osidkra fordringar
Reservering for sannolika forluster i %
av osiikra fordringar brutto

Andel osikra fordringar
Osikra fordringar netto i % av total utldning till
allminheten och kreditinstitut (exkl banker)

Kreditférlustniva

Kreditforluster i % av ingdende balans for
utlining

till allminheten, kreditinstitut (exkl banker)
samt

overtagen egendom och kreditgarantier

Ovriga uppgifter
Medelantal anstillda

Antal kontor
Personalkostnaderi % av MO

2008

64,64

0,22

-0,04

14

2
1,20

2007

58,89

0,76

0,50

13

2
1,25

2006

84,30

0,32

1,10

13

2
1,32

2005

36,60

2,12

0,86

14

2
1,42

2004

74,02

0,98

14

2
1,47

Inférandet av sk lagbegrinsad IFRS har inneburit ett byte av redovisningsprinciper och har haft effekt pd resultat-
och balansrikningarna. For att uppnad jaimforbarhet 6ver sparbankens utveckling och stillning har omridkning skett

av jimforelsedret 2006. For 6vriga jaimforelsedr i "Fem dr i sammandrag” tillimpas dldre redovisningsprinciper.
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FEM AR I SAMMANDRAG, tkr
RESULTATRAKNING
Rintenetto

Provisioner, netto
Nettoresultat av finansiella transaktioner

Ovriga intikter

Summa intidkter

Allminna administrationskostnader
Ovriga rorelsekostnader’

Kreditforluster

Summa kostnader
Nedskrivning av finansiell anl.tillgdngar

Rorelseresultat
Skatter

Arets resultat

2008

20 377
6903
582

873
28 735
16 576

2989
-180

19 385
4034

5316
2555

2761

2 inkl av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgdngar

BALANSRAKNING

Kassa

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmidnheten
Rintebirande viardepapper
Aktier och andelar mm
Materiella tillgdngar
Ovriga tillgangar

Summa tillgdngar

Skulder till kreditinstitut

In- och uppléning frin allmédnheten
Ovriga skulder

Avsittningar for pension mm

Efterstillda skulder
Summa skulder och avsittningar
Eget kapital

Summa skulder, avsittn och eget kapital

4 882
104 191
522536

65 296

4692

8705

7749

718 051
1469
638 817
11576
70

0

651 932
66 119

718 051

2007

18 291
8238
598

465

27592

14 909
3075
2 365

20 349
0

7243
2001

5242

4 207
106 677
462 681
80 057
5097
10 621

5681

675 021
600
604 095
7 286
205

0

612 186
62 835

675 021

2006

16 422
7 550
75

1917

25964

14 908
2923
4834

22 665

3299
694

2 605

5877
82 674
472 119
50175
5605
4779

6 105

627 334
122

564 309
3739
261

0

568 431
58 903

627 334

2005

16 124
6 605
80

2434

25243

15 438
2463
3756

21 657

3586
525

3061

7302
98 912
437 174
30 289
485
2787
5657

582 606
228
523263
3432

0

0

526 923
55 683

582 606

2004

16 646
5798
38

458

22940

14 909
2429
4207

21 545

1395
455

940

5748
64 849
435 367
20481
4 480
3159

6 420

540 504
621

475 340
3921

0

8 000
487 882
52622

540 504
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RESULTATRAKNING, tkr

Rinteintikter

Rintekostnader

Rintenetto

Erhallna utdelningar

Provisionsintikter

Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintikter

Summa rorelseintikter

Allminna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar pa materiella

och immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Summa kostnader fore kreditforluster
Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster, netto

Nedskrivning av finansiella
anldggningstillgdngar

Rorelseresultat
Skatt pa arets resultat
Ovriga skatter

Arets resultat

Not

O 0 N O

10

18
11

12

13

14

2008

39 065
18 688
20 377
180

8 437
1534
582
693
28735
16 576

491
2498

19 565

9170

-180

4034

5316

2555

2761

2007 Forindring

31 330
13039
18 291
165

10 047
1 809
598
300

27 592
14 909

501
2574

17 984

9 608

2 365

7243

2 001

5242

i procent
24,7

43,3

11,4

9,1

-16,0
-15,2
-2,7
131,0

4,1

11,2

-26,6
27,7
0,0

-47,3
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BALANSRAKNING, tkr

TILLGANGAR

Kassa
Utldning till kreditinstitut
Utldning till allmdnheten

Obligationer och andra
rintebdrande virdepapper

Aktier och andelar mm
Materiella tillgangar

- Inventarier

- Byggnader och mark
Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intikter

Summa tillgdngar

Not

15

16

17

18

19

20

21

22

2008

4 882

104 191

522 536

65 296

4 692

741

7 964

2472

5277

718 051

2007 Forandring

4 207

106 677

462 681

80 057

5097

590

10 031

245

5436

675 021

i procent
16,0
-2,3

12,9

-18,4
-7,9
25,6

-20,6

909,0

-2,9

6,4
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BALANSRAKNING, tkr

SKULDER, AVSATTNINGAR
OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut

In- och upplining fran allminheten
- Inldning

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
torutbetalda intikter

Avsittningar

- Avsittningar for pensioner och
liknande forpliktelser

Summa skulder och avsittningar

Reservfond

Arets resultat

Fond for verkligt viarde

Summa eget kapital

Summa skulder, avsittningar
och eget kapital

Poster inom linjen
Stillda sikerheter
Ansvarsforbindelser
Ataganden

Not

23

24

25

26

27

28
29

2008

1469

638 817

9182

2 394

70

651 932
63 530
2761
-172

66 119

718 051

Inga
4178
91924

2007 Forandring

600

604 095

5411

1875

205
612 186
58 288
5242
-695

62 835

675 021

Inga
3202
104 364

1 procent

144,8

5,7

69,7

27,7

-65,9
6,5
9,0

-47,3

-75,3

5,2

6,4



Sammandrag avseende forindring i eget kaptital

Ingdende eget kapital 2007-01-01

Justering for dndrad redovisningsprincip
Justerat eget kapital 2007-01-01

Vinstdisposition
Finansiella tillgdngar som kan siljas:
- omvirderingar redovisade

direkt mot eget kapital
Anslag allmidnnyttiga dndamal
Avsatt till reservfonden
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2008-12-31

Ingdende eget kapital 2008-01-01

Justering for indrad redovisningsprincip
Justerat eget kapital 2008-01-01

Vinstdisposition
Finansiella tillgingar som kan siljas:
- omvirderingar redovisade

direkt mot eget kapital
Anslag allmidnnyttiga indamal
Avsatt till reservfonden
Arets resultat

Utgdende eget kapital 2008-12-31

Reserv  Fond for Arets Totalt eget
fond vekligt virde resultat Kkapital

55683 2 605 58 288
615 615
55683 615 2 605 58 903
0 0
-1 310 -1 310

0 0

2 605 -2 605
5242 5242
S8 288 -695 S 242 62 835
Reserv Fond for Arets Totalt eget

fond vekligt virde resultat Kkapital

58 288 5242 63 530
-695 -695
58 288 -695 5242 62 835
0 0
523 523

0 0

5242 -5 242
2761 2761
63 530 -172 2761 66 119
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Kassaflodesanalys, tkr

Den 16pande verksamheten
Rorelseresultat
Justering for poster som inte ingdr i
kassaflodet
Forindring av upplupet anskaffningsvirde
under perioden, netto

Orealiserad del av nettoresultat av
finansiella transaktioner

Av-/nedskrivningar

Kreditforluster

Ovriga poster som inte ingir i kassafléde
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran foriandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av utlining till
allminheten

Okning/minskning av virdepapper

Okning/minskning av in- och upplining

frin allminheten

Okning/minskning av skulder till
kreditinstitut

Forindringar av 6vriga tillgdngar och
skulder
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forsiljning/inlosen av finansiella
anlidggningstillgdngar

2008

5316

-172

491

344

4034

-2 555

74588

-59 799

34 722

869

4 828

-11922

11132

2007

7243

-695

501

2483

-2 001

7531

7971

39 786

478

3638

59 404
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Investeringar i finansiella tillgdngar

Forviarv av immateriella anldggningstillgdngar
Forsiljning av materiella tillgdngar

Forvirv av materiella tillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Emission av rintebidrande virdepapper

Inl6sen av rintebidrande viardepapper
Utbetalt anslag

Nyemission

Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan*®
Likvida medel vid arets slut

*Fo6ljande delkomponenter ingéar i likvida
medel

Kassa och banktillgodohavanden

Kortfristiga placeringar, jamstillda med likvida
medel

Summa enligt balansrikningen

Beviljad, ej utnyttjad kredit hos Swedbank

Kortfristiga placeringar har klassificerats som likvida medel med utgdngspunkt att:

- De har en obetydlig risk for fluktuationer.

- De kan litt omvandlas till kassamedel

2440

-1415

12 157

0

235
106 070
106 305

2008-12-31

4 882
101 423

106 305

50 000

- De har en 16ptid om hégst tre mdnader frin anskaffningstidpunkten.

-29 374

-7 359

-36 733

0

22 671
83 399
106 070

2007-12-31

4 207
101 863

106 070

49 000
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Noter till de finansiella rapporterna

1. Uppgifter om sparbanken

Arsredovisningen, sparbankens 150:¢ verksamhetsir, avges per den 31 december 2008 och avser Norrbirke Sparbank,
organisationsnummer 583800-5246 som ir sparbank med site i Smedjebackens kommun, Sverige. Adressen till huvudkontoret
dr Vasagatan 5, 777 25 Smedjebacken

2. Redovisnings- och virderingsprinciper

Grundliggande redovisningsprinciper

Sparbankens drsredovisning dr upprittad enligt Lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmidnna rid om Arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25)
och Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Sparbankerna tillimpar sk
lagbegrinsad IFRS och med detta avses standarder som har antagits for tillimpning med de begrinsningar som féljer av RFR
2 och FFFS 2008:25. Detta innebir att samtliga av EU godkidnda IFRS och uttalanden sd langt detta dr mojligt inom ramen
for drsredovisningslagen och med hiénsyn till samarbetet mellan redovisning och beskattning skall tillimpas.

Forutsittningar vid upprittande av sparbankens finansiella rapporter

Sparbankens funktionella valuta dr svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga
belopp, om inte annat anges, dr avrundade till ndrmaste tusental. Tillgdngar och skulder dr redovisade till historiska
anskaffningsvirden, forutom vissa finansiella tillgdngar och skulder som virderas till verkligt virde. Finansiella tillgdngar som
virderas till verkligt virde bestér av finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatrikningen eller som
finansiella tillgdngar som kan siljas.

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegrinsad IFRS kriver att sparbankens ledning gér bedémningar
och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen
av tillgdngar, skulder, intikter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena ir baserade pd historiska erfarenheter och
ett antal andra faktorer som under raidande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvinds sedan for att bedoma de redovisade virdena pa tillgdngar och skulder som annars framgdr tydligt fran
andra Killor. Verkliga utfall kan avvika frin dessa uppskattningar och bedémningar.

En av de viktigaste bedomningarna sparbanken gor dr reserveringar for kreditforluster, for mer omfattande beskrivning av
dessa se not 16.

Uppskattningar och antaganden ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gors om
dndringen endast paverkat denna period, eller den period dndringen gors och framtida perioder om dndringen pdverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella
rapporterna, om inte annat framgar nedan.

Arsredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen den 18 mars 2009. Resultat- och balansrikningen blir foremal for
faststillelse pa sparbankstimman den 8 maj 2009.

Andrade redovisningsprinciper

IASB gjorde under hosten dndringar i IAS 39 och IFRS 7, som ocksé godkints for tillimpning i EU, som medger att
finansiella tillgdngar under vissa forutsdttningar tillits omklassificeras frin innehav for handelsindamdélom tillgingen inte
lingre innchas med avsikten att séilja eller dterk6pa den i en nira framtid. Vidare tillits numera ocksd omklassificering fran
finansiella tillgdngar som kan siljas om tillgdngen uppfyllde definitionen ”Lénefordringar och kundfordringar” om den inte
hade klassificerats som ”Finansiella tillgdngar som kan siljas”, om foretaget avser och har formdaga att behdlla den finansiella
tillgdngen under forutsebar framtid eller till forfall. Sparbanken har ej omklassificerat ndgra finansiella tillgingar

Nya IFRS och tolkningar som dnnu inte bérjat tillimpas

Ett antal nya eller indrade standarder och tolkningsuttalanden trider ikraft férst under kommande rikenskapsar och har inte
fortidstillimpats vid upprittandet av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller dndringar som blir tillimpliga fr.o.m.
rikenskapsar efter 2009 planeras inte att fortidstillimpas. I den mén forvintade effekter pa de finansiella rapporterna av
tillimpningen av nedanstdende nya eller indrade standarder och tolkningsuttalanden inte beskrivs nedan, har féretaget innu
inte gjort en bedomning av dessa effekter
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Tillgangar och skulder i utlindsk valuta
Virdering sker till balansdagskurs, varmed avses balansdagens stingningskurser. Utlindska sedlar vilka ingdr i Kassan
virderas till balansdagens kopkurs for sedlar gentemot allmidnheten.

Rinteintidkter och rintekostnader, samt utdelning

Rinteintikter pa fordringar och rintekostnader pd skulder beriknas och redovisas med tillimpning av effektivrintemetoden.
Effektivrintan dr den ridnta som gor att nuvirdet av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den férvintade
rdntebindningstiden blir lika med det redovisade virdet av fordran eller skulden. Rinteintidkter och rintekostnader
inkluderar i forekommande fall periodiserade belopp av erhdllna

avgifter som medriknas i effektivrintan, transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skillnader mellan
det ursprungliga virdet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid forfall.

Rinteintikter och rintekostnader som presenteras i resultatrikningen bestér av:

- Rédntor p4 finansiella tillgdngar och skulder som virderas till upplupet anskaffningsvirde enligt effektivrintemetoden
inklusive rinta pd osdkrafordringar

- Réntor frin finansiella tillgingar som klassificerats som tillgingliga for forsiljning

Utdelning frdn aktier och andelar redovisas nir ritten att erhélla betalning faststillts.

Provisions- och avgiftsintikter

En provisions- och avgiftsintikt redovisas nir inkomsten kan beridknas pd ett tillforlitligt sitt, det dr sannolikt att de
ekonomiska fordelar som dr forknippade med transaktionen kommer att tillfalla féretaget, fiardigstillande-graden pa
balansdagen kan beriknas pd ett tillforlitligt sdtt och de utgifter som uppkommit och de utgifter som aterstar for att slutféra
tjinsteuppdraget kan beriknas pa ett tillforlitligt sitt.

Intikterna virderas till det verkliga virdet av vad som erhéllits eller kommer att erhdllas. Intiktsredovisning redovisas enligt
metoden successiv vinstavrikning vilket innebir att intidkterna som redovisas baseras pa uppdragets eller tjdnstens
fardigstdllandegrad pa balansdagen.

Sparbankerna erhéller avgifter och provisioner for utférda tjinster som intidktsredovisas pd tre olika sitt enligt nedan:

Provisioner och avgifter som inrdknas i den effektiva rantan

Provisioner och avgifter som ir en integrerad del av effektivrintan, redovisas inte som provisionsintikt utan som justering av
effektivrintan pd resultatraden rinteintikter. Sddana avgifter utgors frimst av; uppliggningsavgifter for lan samt avgifter for
tillhandahillande av kreditfacilitet eller annan typ av ldnel6fte i det fall som det dr sannolikt att kreditfaciliteten kommer att
utnyttjas.

Provisioner och avgifter som dr intjinade i takt med att ticinsterna lipande utfors

"T'ill dessa avgifter hor frimst avgifter for kreditfaciliteter eller annan typ av lineléfte nér det inte dr sannolikt att faciliteten
kommer att utnyttjas samt avgifter och provisioner for stillande av finansiell garanti. Dessa avgifter och provisioner
periodiseras som intikt 6ver den period som tjinsten utfors. Till dessa avgifter hor ocksd de ersiteningar som sparbanken
erhiller vid formedling av 1an till annan bank. Vid férmedling av 1dn

till annan bank som ocksé inbegriper ett ansvar for kreditforluster pa de férmedlade linen (dock maximerat till en viss andel
av under dret intjinad férmedlingsprovision) redovisas intikten l6pande netto efter avrikning for kreditforlust.

Provisioner och avgifter som dr intjdnade nér en viss tianst utforts

Till dessa avgifter och provisioner hor olika typer av provisioner for kop av virdepapper for kunds rikning, aviseringsavgifter,
betal- och kreditkortsavgifter i de fall som tjidnsten utférs 6ver en period som inte stricker sig 6ver ett kvartalsbokslut. Dessa
provisioner och avgifter som i allmédnhet ér relaterad till en utford transaktion redovisas omedelbart som intékt.

Provisionskostnader

Hir redovisas kostnader for mottagna tjinster i den man de inte dr att betrakta som réinta, t ex kostnader for clearing och
bankgiro, depdavgifter och avgifter till UC. Transaktionskostnader som beaktas vid berikning av den effektiva rintan
redovisas ej hir.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehéller de realiserade och orealiserade virdef6rindringar som uppstatt
med anledning av finansiella transaktioner. Nettoresultat av finansiella transaktioner bestir av

- Realiserade och orealiserade forindringar i verkligt virde pa de tillgdngar och skulder som identifierats till verkligt virde via
resultatrikningen(fair value option)
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- Realisationsresultat frin avyttring av finansiella tillgdngar och skulder (inklusive rinteskillnadsersittning som erhdllits vid
kunders 16sen avlan i fortid)

- Realisationsresultat frin finansiella tillgdngar som kan siljas

- Realiserade och orealiserade viardefoérindringar pd derivatinstrument som dr ekonomiska sidkringsinstrument

- Orealiserade fordndringar i verkligt virde péd derivat dir sikringsredovisning till verkligt virde tillimpas

- Orealiserade fordndringar i verkligt viarde pa sikrad post med avseende pd sidkrad risk i sikring av verkligt virde

- Valutakursf6rindringar

Allminna administrationskostnader

Allminna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive l6ner och arvoden, pensionskostnader,
arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Hir redovisas ocksé lokalkostnader, utbildnings-, I'T', telekommunikations-,
rese- och representationskostnader samt kassadifferenser.

Finansiella instrument (IAS 39)
Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar p4 tillgingssidan likvida medel, kundfordringar, aktier,
lanefordringar och obligationsfordringar. Bland skulder och eget kapital dterfinns leverantorsskulder och ldneskulder.

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nér sparbanken blir part enligt instrumentets
avtalsmissiga villkor. En finansiell tillgang tas bort frdn balansrikningen nér rittigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma giller for del av finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort frin
balansrikningen nir forpliktelsen i avtalet fullgors eller pd annat sitt utslicks. Detsamma giller for del av finansiell skuld.

En finansiell tillgdng eller skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen endast nir det foreligger en
legal ritt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

Forvirv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affirsdagen, som utgér den dag da bolaget forbinder sig att forvirva
eller avyttra tillgdngen.

Likvida medel bestdr av kassamedel samt omedelbart tillgingliga tillgopdohavanden hos banker och motsvarande institut samt
kortfristiga likvida placeringar med en 16ptid frin anskaffningstidpunkten understigande tre mdnader vilka dr utsatta for
endast obetydlig risk for virdefluktuationer.

Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifrdn i vilket syfte instrumentet forvidrvades.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatrikningen

I denna kategori har vi andra finansiella tillgdngar som sparbanken initialt valt att placera i denna kategori (enligt den sk Fair
Value Option). Finansiella instrument i denna kategori virderas l6pande till verkligt virde med virdeforindringar redovisade
i resultatrikningen.

Investeringar som halles till férfall

Investeringar som hadlles till forfall ir finansiella tillgdngar omfattandes rintebdrande virdepapper med fasta eller faststillbara
betalningar och faststilld 16ptid som foretaget har en uttrycklig avsikt och férmdaga att inneha till forfall. Tillgdngar i denna
kategori virderas till upplupet anskaffningsvirde.

Finansiella tillgdngar som kan siljas

I kategorin finansiella tillgdngar som kan siljas ingér finansiella tillgdngar som inte klassificerats i ndgon annan kategori.
Innehav av aktier och andelar som inte redovisas som intresseforetag redovisas hir. Tillgdngar i denna kategori virderas
l6pande till verkligt virde med virdeférindringar redovisade mot eget kapital, dock ej sidana som beror pa nedskrivningar, ej
heller utdelningsintikter samt valutakursdifferenser pd monetira poster vilka redovisas i resultatrikningen. Vid avyttring av
tillgdngen redovisas ackumulerad vinst/forlust, som tidigare redovisats som eget kapital, i resultatrikningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Léanefordringar och kundfordringar redovisas initialt i balansrikningen till upplupet anskaffningsvirdet. Direfter redovisas
linefordringar och kundfordringarlépande till anskaffningsvirdet efter avdrag for bortskrivningar och specifika reserveringar
for kreditforluster.

Andra finansiella skulder

Upplaning, inldning samt 6vriga finansiella skulder, t ex leverantorsskulder, ingir i denna kategori. Skulderna virderas till
upplupet anskaffningsvirde.
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Laneloften

Med ldnelofte avses i detta sammanhang dels en ensidig utfistelse frin sparbanken att ge ut ett lan med pd férhand bestimda
villkor (t ex rinta) dér lintagaren kan vilja om han/hon vill ha linet eller inte och dels ett avtal ddr bide sparbanken och
lintagaren dr bundna vid avtalsvillkoren i ett laneavtal som borjar 16pa vid en tidpunkt i framtiden. For av sparbanken
limnade lanel6ften giller att (a) att det inte kan reglernas netto, (b) sparbanken har inte som praxis att sdlja linen nir de
limnats enligt linel6ften och (c) ldnerintan ér inte ligre d4n marknadsrintan da linel6ftet limnas. I det fall som ldneloftet
limnas till en lantagare dir ett nedskrivningsbehov identifieras redan innan ldnet betalats ut eller dédr utlaningsrintan inte
tdcker ldngivarens uppldaningskostnader redovisar sparbanken en avsittning berdknad som det diskonterade virdet av
framtida forvintade betalningar om detta belopp édr storre dn det periodiserade virdet av eventuellt mottagna avgifter for det
limnade lanelsftet.

Kreditforluster och nedskrivningar pa finansiella instrument

Vid varje rapporttillfille utvirderar sparbanken om det finns objektiva beldgg som tyder pd att en finansiell tillging eller
grupp av tillgdngar édr i behov av nedskrivning till f61jd av att en eller flera hindelser (forlusthindelser) intriffat efter det att
tillgdngen redovisas for forsta gdngen och att dessa forlusthindelser har en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflodena
fran tillgdngen eller gruppen med tillgangar. Om det finns

objektiva belidgg som tyder pa att ett nedskrivningsbehov kan finnas sd betraktar sparbanken dessa fordringar som osiikra
ocksd i de fall ndr sparbanken vid en kassaflodesberikning kommer fram till att full tickning finns for fordran vid ett
eventuellt ianspraktagande av pant. Objektiva beldgg utgors dels av observerbara forhdllanden som intridffat och som har en
negativ inverkan pd mojligheten att dtervinna anskaffningsvirdet, dels av betydande eller utdragen minskning av det verkliga
virdet for en investering i en finansiell placering klassificerad som en finansiell tillgdng som kan siljas.

Redovisning av kreditférlusterna sker dels som under dret konstaterade kreditforluster, dels som reservering avseende
sannolika forluster. Som konstaterad forlust redovisas hela eller del av fordran som inte bedéms indrivningsbar eller som kan
erhdllas vid realisering av sikerheten. Bortskrivning gors av konstaterade forluster nér inga realistiska mdjligheter till
dtervinning finns. Som reservering avseende sannolika forluster upptas ett belopp motsvarande skillnaden mellan
lanefordrans redovisade virde och bedémt dtervinningsvirde.

Bedomt dtervinningsvirde har beridknats med ledning av det verkliga virdet av sikerheten till den del dterbetalning ér
beroende av sidkerheten och/eller det observerade marknadsvirdet.

Reservering avseende sannolika kreditforluster gérs om fordran ir osiker, dvs

- om det utifrdn intriffade hindelser och omstindigheter, som foreldg pad balansdagen, ir sannolikt att betalningar inte
kommer att fullf6ljas enligt kontraktsvillkoren och

- detinte finns sikerhet som med betryggande marginal ticker bidde linebelopp och rintor, inklusive kompensation
for eventuell forsening.

Vid bestimmandet av reserveringar avseende sannolika kreditforluster virderas ldnefordringarna individuellt.
Omstrukturerade lanefordringar genom modifiering av ldnevillkoren, t ex i form av rintenedsittning, till f6ljd av finansiella
problem hos lintagaren, anses inte som osikra om det bedéms sannolikt att betalningar fullf6ljs enligt kontraktsvillkoren
efter omstruktureringen.

Vid redovisning av sannolika forluster pd garantier sker reservering under rubriken Avséttningar.

Nir ldnefordringar klassificeras som osikra sker aterforing av intiktsbokférda men inte betalda rintor pa sddana fordringar.
Nedskrivning av tidigare bokslut balanserade rintor redovisas som kreditforlust. Senare erhéllna rintebetalningar pd sidana
fordringar redovisas enligt kontantprincipen.

Atervunna kreditforluster redovisas som en minskning av drets nettokostnad avseende kreditforluster.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirdet efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar med tilldgg for eventuella uppskrivningar.

Avskrivning sker linjirt 6ver tillgdngens beriknade nyttjandeperiod.

Beriknade nyttjandeperioder:
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- inventarier, verktyg och installationer Sér
- datorer 3ar
- byggnad 50ar

Mark skrivs inte av eftersom nyttjandeperioden bedéms som obegrinsad.
Avskrivning som avviker frin plan betraktas som en bokslutsdisposition och redovisas under rubriken skillnad mellan bokférd
avskrivning och avskrivning enligt plan

Nedskrivningar av materiella tillgangar

Nedskrivningsprooning

De redovisade virdena for foretagets tillgdngar prévas vid varje balansdag for att bedéma om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, beriknas enligt IAS 36 tillgingens dtervinningsvirde.

Fastigheter overtagna for skydd av fordran

Virdering sker till ldgsta av anskaffningsvirdet och verkliga virdet. Med verkligt virde avses ett beriknat
nettoforsiljningsvirde pa balansdagen. Nettoforsiljningsvirdet bestims sdsom ett forsiktigt beriknat marknadsvirde enligt
sdrskild virdering.

Pensionering genom forsikring

Sparbankens pensionsplaner for kollektivavtalade tjanstepensioner ér tryggade genom forsikringsavtal med Sparinstitutens
Pensionskassa(SPK). Enligt IAS 19 dr en avgiftsbestimd plan for ersittningar efter avslutad anstéillning enligt vilka foretaget
betalar faststillda avgifter till en separat juridisk enhet och inte har ndgon rittslig eller informell forpliktelse att betala
ytterligare avgifter om den juridiska enheten inte har tillrickliga tillgdngar for att betala alla ersidttningar till anstillda som
hinfor sig till anstdlldas tjdnstgéring under innevarande period och tidigare.

En féorménsbestimd pensionsplan definieras som annan plan for ersittningar efter avslutad anstédllning dn avgiftsbestimd
plan. Pensionsplanen for sparbankens anstidllda har bedémts vara en férméansbestimd plan som omfattar flera arbetsgivare.
Sparbanken har dock gjort bedomningen att URA 45 Pensionsplaner som omfattar flera arbetsgivare ér tillimplig dven for
sparbankens pensionsplan hos SPK. Sparbanken saknar tillricklig information for att mojliggora en redovisning i enlighet
med TAS 19, och redovisar ddrfor dessa pensionsplaner som avgiftsbestimda. Sparbankens forpliktelser avseende avgifter till
avgiftsbestimda planer redovisas som en kostnad i resultatrikningen i den takt de intjinas genom att de anstillda utfort
tjinster at sparbanken under en period. Premier betalas till SPK baserat pa aktuell 16n. Arets kostnader for dessa
forsdkringspremier framgdr av not 10.

Avsittningar

En avsittning redovisas i balansrikningen nér sparbanken har en befintlig juridisk eller informell férpliktelse som en f6ljd av
en intriffad hindelse, och det dr troligt att ett utfléde av ekonomiska resurser kommer att krivas for att reglera forpliktelsen
samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Skatter

Under skatt pa arets resultat redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare ar. Uppskjuten skatt
beriknas péd temporira skillnader, skattemissiga underskottsavdrag och andra framtida skatteavdrag. Temporir skillnad ér
skillnaden mellan en tillgdngs eller en skulds redovisade respektive skattemissiga virde. Uppskjutna skatteskulder redovisas
under Avsidttningar, medan uppskjutna skattefordringar, som inte avriknats mot uppskjutna skatteskulder, redovisas under
Ovriga tillgangar.

Ansvarsférbindelser

En ansvarsforbindelse redovisas nir det finns ett méjligt dtagande som hirror fran intriffade hindelser och vars forekomst
bekriftas endast av en eller flera osidkra framtida hindelser eller nir det finns ett 4tagande som inte redovisas som en skuld
eller avsittning pa grund av det inte ir troligt att ett utfléde av resurser kommer att krivas.

3. Finansiella risker

I sparbankens verksamhet uppstdr olika typer av finansiella risker som kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och
operativa risker. I syfte att begridnsa och kontrollera risktagandet i verksamheten har sparbankens styrelse, som ytterst
ansvarig for den interna kontrollen i sparbanken, faststillt policies och instruktioner for kreditgivningen och den 6vriga
finansverksamheten.

Sparbankens styrelse har det 6vergripande ansvaret for sparbankens riskhantering. Styrelsen har i sdrskild instruktion inom
vissa ramar delegerat ansvaret till olika andra funktioner. Dessa i sin tur rapporterar regelbundet till styrelsen.
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Sparbankens riskhantering syftar till att identifiera och analysera de risker som sparbanken har i sin verksamhet och att for
dessa sitta limpliga begrinsningar (limiter) och forsikra att det finns kontroll pd plats. Riskerna bevakas och kontroller gors
l6pande att limiter inte 6verskrids. Riskpolicies och riskhanteringssystem gas igenom regelbundet for att kontrollera att dessa
ir korrekta och t ex dterspeglar gidllande marknadsvillkor samt produkter och tjinster som erbjuds. Genom utbildning och
tydliga processer skapar sparbanken férutsdttningar for en god riskkontroll, dir varje anstilld forstér sin roll och sitt ansvar.

I sparbanken finns en samlad funktion for sjilvstindig riskkontroll vars uppgift dr att analysera utvecklingen av riskerna samt
vid behov foresléd dndringar i styrdokument och processer.

Kreditrisk

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att sparbanken inte erhiéller betalning enligt 6verenskommelse och/eller kommer att
gora en forlust pd grund av motpartens oférmdéga att infria sina forpliktelser. Detta omfattar ocksd den risk som sparbanken tar
pé sig nir sparbanken stiller ut finansiella garantier for att garantera en tredje parts betalningsfullgérande till innehavaren av
den finansiella garantin. Till denna risk riknas ocksi den risk som sparbanken har i férmedlade 14n till Swedbank Hypotek. |
detta sistnimnda fall dr emellertid forlustrisken begrinsad till under dret intjinad formedlingsprovision Den bakomliggande
transaktionen kan avse en kredit, en garanti, ett virdepapper eller ett derivatinstrument.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for sparbankens kreditriskexponering. Styrelsen har i sdrskild instruktion inom vissa
ramar delegerat ansvaret till olika kreditdelegationer. Kreditdelegationen rapporterar regelbundet till styrelsen.

Sparbankens kreditgivning priglas av hogt uppstillda mal med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. En genomgédende
princip dr bl a att alla kreditbeslut i sparbanken normalt fattas av minst tvad personer. Trots att kreditrisken utgor sparbankens
storsta riskexponering ir sparbankens kreditforluster i forhdllande till utestiende kreditvolym jimforelsevis sma.

Den avgorande bedomningsgrunden for sparbankens kreditgivning, som utifrdn ldntagarnas hemvist dr geografiskt hinforliga
till sparbankens verksamhetsomrdde, dr ldntagarnas dterbetalningsférmaga. For att ytterligare minska risken dr merparten av
sparbankens krediter dessutom sikerstillda med pantbrev i fastigheter och andra bankmissiga sikerheter. Sparbanken strivar
efter en god riskspridning. For att begrinsa kredit- och motpartsrisker i sparbankens virdepappersportfolj tilldts endast
placeringar inom vissa beloppsmiissiga ramar och endast i virdepapper med hog kreditvirdighet.

Storre kreditengagemang (kredittagarens samtliga egna forbindelser och ansvarsférbindelser) omprévas minst en ging drligen
i behorig kreditbeviljande instans. For storre foretagsengagemang tillimpas riskklassificering i samband med nybeviljning av
kredit och i samband med den drliga omprovningen. Riskklassificeringssystemet innebir att krediterna klassificeras i olika
riskklasser beroende pé risken for obestand och risken vid ett eventuellt obestdnd. Sparbankens rutiner for 6vervakning av
forfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna genom en tidig upptickt av
betalningsproblem hos kredittagarna och en atféljande snabb handliggning av férekommande kravirenden. Overvakningen
sker med stéd av ett sdrskilt kravsystem som med automatik bevakar och pdminner om nér kravatgird ir erforderlig.

Sparbankens kreditriskexponering brutto och netto samt koncentrationer med avseende pd motparter samt
lanefordringar per kategori av lintagare visas i tabeller nedan.

Med kredit avses fordringar och andra placeringar i virdepapper, dock ej aktier, i balansrikningen

samt kreditdtaganden utanfor balansrikningen, exempelvis derivatinstrument, garantier och
borgensitaganden. Sikerheterna dr upptagna till bedomda marknadsvirden vid upplaningstillfillet

eller senare uppdatering.
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Kreditriskexponering
brutto och netto 2008

Krediter mot sikerhet av:
Statlig och kommunal
borgen'
Pb i villa- och
fritidsfastigheter®
Pb i flerfamiljsfastigheter®
Pb i jordbruksfastigheter
Pb i andra niringsfastigheter
Foretagshypotek
Ovrigal4

varav kreditinstitut
Summa
Virdepapper
Ovriga foretag
- icke finansiella
- finansiella
Summa
Ataganden
Utstillda ldneloften

Utstillda finans. garantier

Total kreditriskexponering

Kreditriskexponering
brutto och netto 2007

Krediter mot sikerhet av:
Statlig och kommunal
borgenl
Pb i villa- och
fritidsfastigheter2
Pb i flerfamiljsfastigheter3
Pb i jordbruksfastigheter
Pb i andra néringsfastigheter
Foretagshypotek
Ovriga4

varav kreditinstitut
Summa
Virdepapper
Bostadsinstitut
Ovriga foretag
- icke finansiella

- finansiella

Redovisat Nedskriv/ Total Virde av Total lansprak-
virde Avstittnig kreditrisk sikerheter kreditrisk tagna
exponering avs. poster expon. sikerheter
(fore ned- i balanrkn efter avdrag
skrivning sikerheter
73827 0 73 827 73827 0 73 827
222 614 0 222 614 208 332 14 282 208 332
13707 259 13 966 13707 0 13 966
21219 0 21219 19902 1317 19902
51319 273 51592 48 341 2978 48 614
28 558 3647 32205 26472 2240 29 965
109 634 0 109 634 6 268 103 366 6 268
1171 0 1171 1171 1171
520 878 4179 525 057 396 849 124 183 400 874
50 006 50 006 0 50 006 0
15290 15 290 0 15290
65 296 0 65 296 0 65 296 0
16 378 0 16 378 0 16 378 0
4178 0 4178 0 4178 0
606 730 4179 610909 396 849 210 036 400 873
Redovisat Nedskriv/ Total Virde av Total lansprik-
virde  Avstittnig kreditrisk  sikerheter kreditrisk tagna
exponering  avs. poster expon.  sikerheter
(fore ned- i balanrkn efter avdrag
skrivning sikerheter
49151 0 49 151 49 151 0 49 151
196 146 0 196 146 183 766 12 380 183 766
14 014 258 13756 13756 0 14014
19511 0 19511 18 407 1104 18 407
44 430 588 43 842 43132 710 43720
33108 2 356 30752 26 594 4158 28 950
109 523 0 109 523 6 662 102 861 6 662
1296 0 1296 1296 0 0
465 883 3202 462 681 341 468 121 213 344 670
5021 0 5021 0 5021 0
50011 50011 0 50011 0
25025 0 25025 0 25025 0
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Summa
Ataganden

Utstillda lineloften

Utstillda finans. garantier

Total kreditriskexponering

1 inklusive krediter till stat och kommun

2 inklusive bostadsritter

80 057 0 80 057 0 80 057 0
0 5258 0 5258 0

0 3202 0 3202 0

554 400 3202 551198 341 468 209 730 344 670

3 inklusive bostadsrittsforeningar

4 inklusive krediter utan sikerhet samt ej utnyttjade krediter i rikning

Aldersanalys, orgelerade men ej nedskrivna lanefordringar

tkr

Fordringar forfallna >60-90 dgr
Fordringar forfallna >90-180 dgr
Fordringar forfallna >180-360 dgr

Fordringar forfallna >360 dgr

Summa

Likviditetsrisk

2008

2007
540
48

69 762

1350

Likviditetsrisk ér risken for att sparbanken far svarigheter att fullgéra dtaganden som ir forenade med sina finansiella skulder

Likviditetsrisk kan dven uttryckas som risken for forlust eller forsimrad intjdningsformaéga till f6ljd av att sparbankens

betalningsdtaganden inte kan fullgoras i rétt tid. Likviditetsrisker uppstar da tillgdngar och skulder inklusive

derivatinstrument har olika l6ptider.

Sparbankens riskhantering fokuserar hir pa att skapa likviditetsresurser och pd portféljstrukturer. Det innebir att placeringar

endast gors i likvida virdepapper, d v s virdepapper som handlas pd en fungerande marknad. Likviditeten bevakas I6pande

och stress-tester utfors for olika scenarios.

Sparbankens likviditetsberedskap i form av dagslanerikning, virdepappersportf6lj och kreditlimiter hos Swedbank far ldgst

uppga till 10 % av inldningen fran allmédnheten.

Sparbankens likviditetsexponering med avseende pa dterstdende I6ptider pd tillgdngar och skulder framgar av tabellen nedan.

Aven den kassaflédesanalys, som finns intagen pa annat stiille i drsredovisningen, belyser sparbankens likviditetssituation.

Likviditetsexponering

Nominella kassafléden - dterstdende 16ptid (red.virde)

2008 Péd anfordran  Hogst 3man  3-12 mén 1-5ar >5 dr Utan loptid Aterstiende
16ptid i
genomsnitt

Tillgangar

Kassa 4882 0 0 0 0 0 0

Utladning till kreditinstitut 104 191 0 0 0 0 0 0,0

Utldning till allminheten 50 540 10 084 29 843 117 892 314177 0 8,6

Obligationer och andra

rintebidrande virdepapper 60 006 5290 0 0 0 0,1

Ovriga tillgdngar 21 146

Summa tillgdngar 219619 10 084 35133 117 892 314 177 21 146
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Skulder

Skulder till kreditinstitut 1469 0 0 0 0 0 0,0
Inldning fr allmidnheten 621 652 1917 10 267 4981 0 0 0,1
Ovriga skulder och

eget kapital 77 765

Summa skulder 623 121 1917 10 267 4981 0 77765

Oredovisade laneloften 0 13043 3335 0 0 0

Total skillnad -403 502 -4 876 21531 112911 314177 -56 619

Likviditetsexponering Nominella kassafléden - aterstdende 16ptid (red.virde)

2007 Pi anfordran  Hogst 3min  3-12 min 1-5 ar >5 r Utan loptid  Aterstdende
16ptid i
genomsnitt

Tillgdngar

Kassa 4207 0 0 0 0 0 0

Utléning till kreditinstitut 106 677 0 0 0 0 0 0,0

Utléning till allmdnheten 22 398 12 791 32 876 122 096 272 520 0 10,2

Obligationer och andra

rintebidrande virdepapper 75036 0 5021 0 0 0 0,6

Ovriga tillgdngar 21 399

Summa tillgangar 208 318 12 791 37 897 122 096 272520 21399

Skulder

Skulder till kreditinstitut 600 0 0 0 0 0 0,0

Inléning fr allméinheten 604 095 0 0,0

Ovriga skulder och

eget kapital 70 326

Summa skulder 604 695 0 0 0 0 70 326

Oredovisade ldneloften

Total skillnad -396 377 12 791 37 897 122 096 272520 -51767

Marknadsrisk

Marknadsrisk ir att risken for att verklige virde pd eller framtida kassafldden frin ett finansiellt instrument varierar pa grund
av fordndringar i marknadspriser. Det finns tre typer av marknadsrisker: valutarisk, rinterisk och andra prisrisker. I finansiell
verksamhet utgors de viktigaste marknadsriskerna rinterisker, valutarisker och aktiekursrisker (prisrisk). I sparbankens fall
utgor rinterisken och aktiekursrisk de 6vervigande marknadsriskerna.

Rinterisk definieras som risken for att marknadsvirdet pd sparbankens fastforrintande tillgingar sjunker dd marknadsrintan
stiger. Graden av rinterisk, eller prisrisk, 6kar med dtagandets 16ptid. En annan form av ridnterisk dr inkomstrisken, d v s
risken for att rintenettot forsdmras i ett forindrat rintelige genom att rintebindningstiden dr olika for tillgdngar och skulder.

Valutarisk uppstar till f61jd av att tillgdngar och skulder i samma utlindska valuta storleksmissigt inte verensstimmer.
Aktiekursrisk ir risken for att marknadsvirdet pé en aktieplacering sjunker till f61jd av samhillsekonomiska faktorer.

Rinterisk

Rinterisk ir risken for att verkligt virde pa eller framtida kassafléden frin ett finansiellt instrument varierar pa grund av
fordndringar i marknadsrintor. Rinterisk kan sdledes dels bestd av forindring i verkligt virde, prisrisk, dels fordndringar i
kassaflode, kassaflodesrisk. En betydande faktor som pédverkar rinterisken dr rintebindningstiden. Ldnga riantebindningstider
motverkar kassaflodesrisken men 6kar prisrisken. Kortare rintebindningstider motverkar prisrisken men 6kar
kassaflodesrisken.
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I enlighet med sparbankens riskpolicy kontrolleras de finansiella riskerna i verksamheten med limiter. Betriffande

rdnteriskerna innebir detta t ex att rintebindningstiderna pd sparbankens rintebidrande placeringar maste hdlla sig inom vissa
tids- och beloppsmiissiga ramar. Ett sdtt att indikativt méta rinterisken dr den s k gap-analys, som visar rintebindningstiderna

for sparbankens tillgdngar och skulder i balansrikningen samt poster utanfor balansrikningen. Analysen visar att vid en

fordndring av marknadsrdntan med en procentenhet minskar/6kar rintenettot f6r kommande 12-médnadersperiod med 214 tkr.

Hantering av sparbankens rinteexponering ir centraliserad, vilket innebir att den centrala finansfunktionen ansvarar for att

identifiera och hantera denna exponering.

Enligt finanspolicyn dr malsédttningen for sparbankens rintebundna exponeringar att den genomsnittliga

rintebindningstiden/durationen ska vara 3 dr. Per den 31 december 2008 var rintebindningstiden 0,2 ar

Rintebindningstider for tillgdngar och skulder -

Rinteexponering 2008

Tillgangar Hogst 1-3 mén 3-12man  1-54r >5 dr Utan rinta  Totalt
Imén

Kassa 0 0 0 0 0 4882 4 882

Utléning till kreditinstitut 104 191 0 0 0 0 0 104 191

Utléning till allmidnheten 452273 29 842 21268 18 646 507 0 522 536

Obligationer och andra

rintebirande virdepapper 15290 50 006 0 0 0 0 65 296

Ovriga tillgdngar 0 0 0 0 21 146 21 146

Summa tillgangar 571754 79 848 21268 18 646 S07 26 028 718 051

Skulder

Skulder till kreditinstitut 1469 0 0 0 0 0 1469

Inléning fr allmidnheten 621 769 1 800 10 267 4981 0 638 817

Ovriga skulder 11 646 0 0 0 0 11 646

Eget kapital 66 119 66 119

Summa skulder och eget

kapital 634 884 1800 10 267 4981 0 66 119 718 051

Differens tillgangar och

skulder -63 130 78 048 11 001 13 665 S07 -40 091

Kumulativ exponering 14 918 25919 39584 40091

Rintebindningstider for tillgangar och skulder -

Rinteexponering 2007

Tillgdngar Hogst 1-3 mén 3-12médn  1-54r >5 dr Utan rinta  Tortalt
Imén

Kassa 0 0 0 0 0 4207 4207

Utldning till kreditinstitut 106 677 0 0 0 0 0 106 677

Utlaning till allmidnheten 388 066 19451 13 826 40 952 386 0 462 681

Obligationer och andra

rintebidrande virdepapper 25025 50011 5021 0 0 0 80 057

Ovriga tillgdngar 0 0 0 0 21 399 21399

Summa tillgangar 519 768 69 462 18 847 40 952 386 25606 675021

Skulder

Skulder till kreditinstitut 600 0 0 0 0 0 600

Inléning fr allminheten 604 095 0 0 0 0 0 604 095

Ovriga skulder 7491 0 0 0 0 0 7 491

Eget kapital 0 0 0 0 0 62 835 62 835
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Summa skulder och eget

kapital 612 186 0 0 0 0 62 835 675 021
Differens tillgdngar och

skulder -92 418 69 462 18 847 40 952 386 -37 229

Kumulativ exponering -22956 -4 109 36843 37229

Rintenettorisk - genomslag pé rantenettot under kommande tolvmédnadersperiod

vid en rinteuppgédng/-nedging pa 1 procentenhet pd balansdagen utgor 214 tkr (285 tkr 2007)

Valutarisk

Valutarisken ér risken for att verkligt virde pé eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
forindringar i valutakurser.

Sparbankens valutarisk dr begrinsad. Den avser frimst fluktuation i resevalutalagret som vid arsskiftet uppgick till 313 tkr.
Aktiekursrisk

Aktiekursrisken dr risken for att risken for att verkligt virde pa eller framtida kassafléden frin en specifik aktie varierar pa

grund av forindringar i marknadspriser (oavsett om forindringarna orsakas av faktorer relaterade specifikt till det aktien eller

dess emittent, eller faktorer som pdverkar alla liknande instrument som handlas med pd marknaden).

For sparbanken dr innehavet i Swedbank den storsta aktiekursrisken ddr virdefériandringar pd aktien bokfors mot eget

kapital/fond for verkligt virde. En generell forindring med 1 procentenhet av aktiekursen pdverkar inte sparbankens resultat,

men paverkar eget kapital med 37 tkr.

Operativa risker

De operativa riskerna motverkas genom intern kontroll. Uppritthallandet av en god intern kontroll dr en stindigt pdgdende
process i sparbanken, som bl a omfattar
- kravet pd att det skall finnas dndamalsenliga rutiner och instruktioner,
- klart definierad ansvars- och arbetsférdelning for medarbetarna,
- I'T-stéd i form av ekonomi-, kredit och inldningssystem med inbyggda maskinella avstimningar och kontroller,
- behérighetssystem,
- interna informations- och rapporteringssystem for att bl a tillgodose ledningens krav pé information om
exempelvis sparbankens riskexponering, samt
- informationssikerhet och fysisk sikerhet for att skydda sparbankens och kundernas tillgdngar

4 Rintenetto 2008 2007
Rinteintikter
Utlaning till kreditinstitut 5053 3077
Utléning till allmédnheten 31 389 26 581
Rintebidrande virdepapper 2623 1620
Ovriga 0 52
Summa 39 065 31330
Varav rinteintikt fran finansiella poster ej virderade
till verkligt virde 2623 1620
Varav rinteintikt fran osidkra fordringar 310 574
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Rintekostnader

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning frin allminheten
varav kostnad for insdittargaranti

Summa

Varav rinteintike fran finansiella poster ej virderade

till verkligt virde

Summa rintenetto

Rintemarginal

Totala rinteintikter i % av MO minus totala

rintekostnader i % av MO exKkl. genomsnittligt

eget kapital och obeskattade reserver
Placeringsmarginal

Rintenetto i % av MO

Medelrinta pa utldningen
Medelrinta pé inldningen

Inkl. kostnad for insdttargarantin
Erhaéllna utdelningar

Swedbank

Summa

Provisionsintikter

Betalningsférmedlingsprovisioner
Utlaningsprovisioner

Inlaningsprovisioner

Provisioner avs utstillda finansiella garantier
Virdepappersprovisioner

Ovriga provisioner

Summa
Provisionskostnader

Betalningsférmedlingsprovisioner
Virdepappersprovisioner
Ovriga provisioner

Summa

2008

18 688
448

18 688

20377

2,60%

2,87%

6,39%
2,99%

180
180

2214
2325
468
55
2029
1 346

8437

1428
106

1534

2007

13039
445

13 039

18291

2,61%

2,83%

5,51%
2,32%

165

165

2246
2988
496
42
2751
1524

10 047

1689
120

1809
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10

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Andra finansiella instrument
Valutakursforandringar

Summa

Nettovinst/nettoforlust uppdelat per virderingskategori

Finansiella tillgangar till verkligt viirde via RR
Nedskrivn av finansiella tillgdngar som kan siljas
Finansiell tillgdngar som kan siljas
Valutakursforandringar

Summa
Ovriga rorelseintikter

Intikter frin rorelsefastigheter
Ovriga

Summa
Allminna administrationskostnader

Personalkostnader

- Ioner och arvoden

- sociala avgifter

- kostnad for pensionspremier

- andra pensionskostnader

- avsdttning till vinstandelsstiftelse, inkl 16neskatt
- ovriga personalkostnader

Summa personalkostnader

Ovriga allminna administrationskostnader
- porto och telefon

- I'T-kostnader

- konsulttjinster

- inhyrd personal

- revision

- hyror och andra lokalkostnader

- fastighetskostnader

- dvriga

Summa 6vriga allmdnna administrationskostnader

Totalt

2008

484
98

S82

Via RR Via eget

484
4034
0

98

kapital

523

4616

528
165
693

5220
1801
799

242
487

8549

328
3182
407

425
1173
690
1822

8027
- 16576

523

2007

538
60

S98

Via RR Via eget
kapital
538 0

(=R )
o

-1310
60 0

S98 -1310

241
59

300

4850
1679
851

242
435

8 057
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Loner, andra ersittningar och sociala kostnader

Loner & andra ersidttningar
Sociala kostnader

Summa

Sparbankens lednings del av
sparbankens pensionskostnader

Antal personer i sparbankens ledning

Sparbankens utestiende pensionsforpliktelser

till denna uppgér till

Loner och ersidttningar som limnats till andra ledande

befattningshavare in styrelse och VD.

Berednings- och beslutsprocess

Ersdttning till verkstillande direktor beslutas av styrelsen, Ersédttning till andra ledande befattningshavare beslutas av
verkstillande direktor, i vissa fall efter samrdd med ordférande.

Lon och arvoden

'T'ill styrelsens ordférande och ledamoter utgdr fast arvode och sammantridesarvode enligt
sparbanksstimmans beslut. Arbetstagarrepresentanter erhdller ej styrelsearvode.
Ersdttning till verkstillande direkt6ren och andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, rorlig

ersdttning, 6vriga formdner samt pension. Med andra ledande befattningshavare avses de 2 personer som
tillsammans med verkstillande direktéren utgor bankens ledningsgrupp.

Ersdttning till verkstéillande direktéren for 2008 har beslutats av styrelsen.

Ersdttningar och 6vriga formaner 2008

Styrelsens ordférande

Ovr. styrelseledaméter, 5 st
Verkstillande direktor
Andra ledande
befattningshavare, 2 st.

Summa

Ersdttningar och 6vriga forméaner 2007

Styrelsens ordférande
Ovr. styrelseledamater
Verkstillande direktor
Andra ledande
befattningshavare, 2 st.

Summa

Roérlig ersittning

2008 2007
Sparbanks Ovriga Sparbank Ovriga
ledning anstillda ledning  anstillda
845 5416 805 5139
274 1527 261 1418
1119 6943 1066 6 557
225 223
1 1
0 0
711 754
Grundlon/ Vinst-
styrelse- Rorlig Ovriga  Pensions-  andels-
arvode ersittning forméaner kostnad  stiftelse Summa
36 62 0 0 0 98
12 190 0 0 0 202
652 0 179 225 14 1070
711 0 30 93 25 859
1411 252 209 318 39 2229
Grundlén/ Vinst-
styrelse- Rorlig Ovriga  Pensions- andels-
arvode ersittning forméaner kostnad = stiftelse Summa
36 61 0 0 0 97
12 149 0 0 0 161
644 0 148 223 14 1029
754 0 37 112 27 930
1446 210 185 335 41 2217
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Avsittning till vinstandelssiftelse (rorlig ersidttning) sker pd samma villkor for bankledning som f6r 6vriga
medarbetare. Denna rérliga ersdttning dr pensions-grundande. Ovriga forméner avser tjdnstebil,
rinteformdn, bostadsforman och drivmedelsférman.

Pensioner

Samtliga Sparbankens pensionsdtaganden ticks av forsikringsavtal och genom avsittning i
balansrikningen. VD har rétt att avgd med pension fran 61 drs dlder med pensionsbelopp i linje med
Finansférbundets pensionsavtal.

Pensioner mm till ledande befattningshavare 2008 2007
'T'ill nuvarande och tidigare styrelse, VD

- premier for pensionsforsikring 225 223
- utbetalda pensioner 0 0
- férindring av pensionsavsittning 0 0
Summa 225 223
Avgangsvederlag

VD omfattas ej av lagen om anstillningsskydd, varfor sdrskilt avtal triffats mellan sparbanken och VD. Vid
uppsdgning frin sparbankens sida dr uppsidgningen ett dr. Dirtill utgdr 12 ménadsloner som avgdngsvederlag. Ndgon
semesterersittning utgér inte pd avgangsvederlaget.

Vid egen uppsigning har den verkstillande direktdren sex mdnaders uppsigningstid.

Lan till ledande befattningshavare

Ledande befattningshavares 1dn i foretaget

Verkstillande direktéren och

vice verkstillande direktdren 100 100
Styrelseledamoter och styrelsesuppleanter 4554 4683
Summa 4 654 4783

Samtliga lan avser ldn med fullgod pantsikerhet eller borgen bortsett fran 471 T'kr i krediter utan sikerhet,
till ett beviljat belopp av 471 Tkr. Lanevillkoren 6verens-stimmer med dem som normalt tillimpas vid
kreditgivning till allmidnheten eller till 6vrig personal.

Medelantal anstillda

Totalt i sparbanken 14 13
varav kvinnor 10 10
varav min 4 3

Konsfordelning i ledningen

Styrelsen
antal kvinnor

antal min

Ovriga ledande befattningshavare, inkl

verkstillande direktéren

antal kvinnor 2 2
antal min 1
Sjukfrianvaro 2008 2007
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Total sjukfrinvaro som en andel av
ordinarie arbetstid, % 3,8 4,1

Andel av den totala sjukfrinvaron som avser
sammanhingande sjukfrdnvaro pd 60 dagar
eller mer, % 0,0 0,0

Sjukfrinvaro som en andel av varje grupps
ordinarie arbetstid, %

Sjukfranvaro férdelad efter kon:

Min 0,7 2,3

Kvinnor 5,0 4,7
Sjukfranvaro fordelad efter dlderskategori:

29 ér eller yngre 10,7 0,0

30 -49 ér 1,5 2,5

50 ar eller dldre 6,4 6,6

Arvode och kostnadsersiittningar till revisorer

Ernest & Young AB

revisionsuppdrag 0 43
KPMG Bohlins AB

revisionsuppdrag 0 13

Ohrlings PricewaterhouseCooopers AB

revisionsuppdrag 142 88
Swedbank Revision

andra uppdrag 283 203

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att
utféra samt rddgivning eller annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.

11 Ovriga rorelsekostnader

Driftskostnad for 6vertagna fastigheter 219 225
Avgifter till centrala organisationer 745 629
Forsikringskostnader 349 235
Sdkerhetskostnader 167 562
Marknadsforingskostnader 817 923
Realisationsforlust vid avyttring av materiella
och immateriella tillgdngar 20 0
Ovriga rérelsekostnader 181 0
Summa 2498 2574
12 Kreditforluster netto 2008 2007
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14

Specifik nedskrivning for individuellt virderade

lanefordringar

Arets bortskrivning for konstaterade kreditforluster
Aterférda tidigare gjorda nedskrivningar for
kreditforluster som i drets bokslut redovisas

som konstaterade forluster

Arets nedskrivning for kreditforluster

Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditforluster
Aterférda ej lingre erforderliga nedskrivningar

for kreditforluster

Arets nettokostnad for individuellt

virderade lanefordringar

Ansvarsforbindelser

Arets nettokostnad for infriande av garantier

och andra ansvarsforbindelser
Avrets nettokostnad for kreditforluster
Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Aktier och andelar
- Aktier och andelar i intresseforetag

Summa
Skatt pa drets resultat

Aktuell skattekostnad
Uppskjuten skatt
Justering av skatt hinforlig till tidigare ar

Summa

Avstimning av effektiv skatt

Resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intidkter

Utnyttjande av tid. ej aktiverade underskottsavdrag

Skatt hinforlig cill tidigare ar

Redovisade effektiv skatt

3492

2682
285
-524

-751

-180

-180

4034

4034

2555

25585

tkr

5316
1488
1178
-111
0
256

2811

4531

-4 263
2215
-161

2322

43

2365

2001

2001

procent tkr

7243

2028

22,2% 56
-2,1% -83
0,0% -114
4,8% 0

52,9% 1 887

procent

0,8%
-1,1%
-1,6%

0,0%

26,1%
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15

16

Utldning till kreditinstitut

Swedbank

- svensk valuta

- utlindsk valuta*
Ovriga

Summa

*Stdngningskurser erhdlls av Swedbank pé balansdagen

varav: Riksbanken

Utlaning till allménheten

Utestdende fordringar, brutto
Varav: Osidkra
Individuell reservering (spec se nedan)

Redovisat virde, netto
Lénefordringar per kategori av ldntagare

Lénefordringar brutto

- Offentlig sektor

- Foretagssektor

- Hushallssektor

- varav personliga foretagare
- Ovriga

Summa

- varav:

Oreglerade ldnefordringa som ingar i
osikra ldanefordringar

- Foretagssektor

- Hushillssektor

Avgar Specifika reserveringar for individuellt
virderade fordringa

- Foretagssektor

- Hushillssektor

- varav personliga foretagare

2008

101 423
1668
1100

104 191

524 624
3230
2088

522 536

30432
146 057
344 987

70 986

3148

524 624

2233
997

-1562
-526
-203

2007

104 962
420
1295

106 677

467 702
8526
5021

462 681

0

147 407
316 480
03 531
3815

467 702

7504
1023

4943
-78
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17 Obligationer och andra rintebirande
virdepapper

Emitterade av andra lantagare
- svenska bostadsinstitut
- ovriga svenska emittenter
- icke finansiella féretag
- 6vriga finansiella foretag
- utldindska stater

Summa emitterade av andra langivare
Summa obligationer och andra
rantebarande viardepapper

Positiv skillnad till féljd av att bokférda

virden overstiger nominella virden

Negativ skillnad till f61jd av att bokférda

virden understiger nominella virden

18 Aktier och andelar

Finansiella tillgingar som kan siljas enl spec nedan

- kreditinstitut
- ovriga

Summa
Summa aktier och andelar
Foretag

Aktier, noterade

- Swedbank A

- Swedbank Preferns Aktie

Aktier, onoterade

- Sparbankernas Kort AB

- Sparbankernas Affirsutveckling AB
Ovriga andelar

- Bostadsriitt

- Dalafondens L.okala Kreditgarantiférening

- Dala Vindkraft ekonomisk férening

2008

Verkligt Bokfort

virde virde
0 0
48 678 50 006
16 416 15290
0 0

65 094 65 296

65 094 65 296

1328

1126

3355
1337

4692

4692

Antal

28 000
47 552

50

289

200
90

Bors-

virde
1243
2111

2007

Verkligt Bokfort

virde virde
5000 5021
49 928 50011
25 630 25025
0 0
80 558 80 057

80 558 80 057

104

605

3660
1437

5097

5097

Redovisat

virde
1243
2111

50
289

385
100
513
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19 Materiella tillgangar

Anskaffningsvirde

Ingiende balans 1 januari 2007
Forvirv

Avyttringar

Utgaende balans 31 december 2007

Ingdende balans 1 januari 2008
Forvirv

Avyttringar

Utgdende balans 31 december 2008

Avskrivningar

Ingiende balans 1 januari 2007

Arets avskrivningar

Avyttringar

Utgaende balans 31 december 2007

Ingdende balans 1 januari 2008

Arets avskrivningar

Avyttringar

Utgdende balans 31 december 2008

Redovisade virden

1 januari 2007
31 december 2007

1 januari 2008
31 december 2008

Taxeringsvirden

Taxeringsvirden, byggnader

Taxeringsvirden, mark

Byggnad

Invent. och mark Totalt
5597 0 5597
45 7 314 7 359
0 0 0
5642 7314 12 956
5642 7 314 12 956
515 900 1415
0 0 0
6 157 8214 14 371
4674 0 4674
378 123 501
0 0 0
5052 123 5175
5052 123 5175
364 127 491
0 0 0
5416 250 5666
923 0 923
590 7191 7781
590 7 191 7 781
741 7 964 8705
2008 2007
3292 3292
604 604
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20 Virdeforindring pa overtagen egendom 2008 2007

Ingdende virde overtagen egendom 2 840 3856
Orealiserad virdeforindring

- fvertagna fastigheter -1 016
- Ovrig 6vertagen egendom 0

Realiserad virdeférindring

- Overtagna fastigheter -400 0
- Ovrig 6vertagen egendom 0
- avyttringar -2 440

Utgdende virde overtagen egendom 0 2840

21 Ovriga tillgangar

Ovrigt 2472 245
Summa 2472 245

22 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Forutbetalda kostnader 520 325
Upplupna rinteintikter 1147 1174
Ovriga upplupna intikter 3610 3937
Summa - 5277 5436

23 Skulder till kreditinstitut

Swedbank 1469 600

- svensk valuta 0 0

Ovriga

Summa 1469 600
varav: Riksbanken 0 0

Beviljad limit hos Swedbank 50 000 71 000

- varav kontokredit 50 000 49 000



24

25

26

27

Inldning fran allminheten

Allminheten
- svensk valuta
- utlindsk valuta
Inldningen per kategori av kunder
Offentlig sektor
Foretagssektor
Hushallssektor
- varav personliga foretagare
Ovrigt

Summa

Antal konton

Ovriga skulder

Fondlikvidskulder
Preliminérskatt rdntor
Anstilldas kéllskattemedel
Egen skatteskuld

Ovrigt

Summa

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Upplupna rintekostnader
Upplupna utvecklingskostnader
Ovriga upplupna personalkostnader
Ovriga upplupna kostnader
Forutbetalda intidkter

Summa

Avsittningar

Avsittning for pensioner

Avsittningen motsvarar kapitalvirdet pd berérda pensionsitaganden.

Uppskjuten skatteskuld

Summa

2008

637 155
1662

0
92927
531973
64 321
13917

638 817

18 093

1610
4133
157
2677
605

9182

432
285
757
856

64

2394

56

14
70

2007

603 681
414

1150
107 091
480 273

59 146
15 581

604 095

17 415

2818
150
1928
515

S411

264
669
785
150

1875

165

40

205
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Poster inom linjen

28 Ansvarsforbindelser 2008 2007
nominellt nominellt
Garantier belopp belopp
- Garantiférbindelser - 6vriga 4178 3202
(jvriga ansvarsforbindelser 0 0
Summa 4178 3202
29 Ataganden
f\tagandcn till foljd av dterkopstransaktioner
Ovriga dtaganden
- Kreditloften 16 378 5285
- Outnyttjad del av beviljade rikningskrediter 75 546 99 079
Summa 91 924 104 364
30 Finansiella tillgdngar och skulder
2008 Finansiella tillgdngar ~ Lanefordringar &  Investeringar Finansiella ~ Ovriga Summa Verkligt
varderade till
verkligt kundfordringar som hélles tillgdngar skulder redvisat varde  varde
vérde via RR till forfall som kan
séljas
Kassa och tillgodohavande
hos centralbanker 4882 4882 4882
Utlaning till kreditinstitut 104 191 104 191 104 191
Utlaning till allmidnheten 522536 522536 522536
Obligationer och andra
rintebidrande virdepapper 15 290 50 006 65 296 65 094
Aktier och Andelar 4692 4692 4692
Upplupna intikter 5277 5277 5277
Ovriga finansiella tillgdngar 11177 11177 11177
Summa 15 290 631 609 S0006 21146 718051 717 849
Skulder till kreditinstitut 1469 1469 1469
In- och upplaning frin
allminheten 638 817 638 817 638 817
Ovriga skulder 9182 9182 9182
Upplupna kostnader 2 394 2 394 2 394
Avsidttningar 70 70 70
Summa 651 932 651932 651932

40



2007 Finansiella tillgdngar ~ Lanefordringar &  Investeringar Finansiella ~ Ovriga Summa Verkligt
varderade till

verkligt kundfordringar som hélles tillgdngar skulder redvisat vérde  varde
varde via RR till forfall som kan
séljas

Kassa och tillgodohavande

hos centralbanker 4207 4207 4207
Utlaning till kreditinstitut 106 677 106 677 106 677
Utlaning till allmidnheten 462 681 462 681 462 681
Obligationer och andra

rdntebidrande virdepapper 25025 55032 80 057 80 558
Aktier och Andelar 5097 5097 5097
Upplupna intikter 5436 5436 5436
Ovriga finansiella tillgingar 10 866 10 866 10 866
Summa 25025 S73 565 S5032 21399 675021 675522
Skulder till kreditinstitut 600 600 600
In- och uppléning frin

allmidnheten 604 095 604 095 604 095
Ovriga skulder 5411 5411 5411
Upplupna kostnader 1875 1875 1875
Avsittningar 205 205 205
Summa 612 186 612186 612186

Berikning av verkligt virde
Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som frimst anvints for att faststilla verkligt virde pa de finansiella
instrument som redovisas i tabellen ovan.

Finansiella instrument noterade p4d en aktiv marknad

For finansiella instrument som ér noterade pd en aktiv marknad bestdms verkligt virde med utgidngspunkt frin tillgingens
noterade kdpkurs pa balansdagen utan tilligg for transaktionskostnader (t ex courtage) vid anskaffningstillfdllet. Ett
finansiellt instrument betraktas som noterat pd en aktiv marknad om noterade priser med ldtthet finns tillgidngliga pd en bors,
hos en handlare, miklare, branschorganisation, foretag som tillhandahdller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och
dessa priser representerar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pd affirsmissiga villkor.
Eventuella framtida transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte. For finansiella skulder bestims verkligt virde
utifrin noterade siljkurs. Sidana instrument dterfinns pd balansposterna Aktier och andelar samt Obligationer och andra
rintebdrande virdepapper. Den storsta delen av foretagets finansiella instrument dsitts ett verkligt virde med priser som ir
kvoterade pa en aktiv marknad.

Finansiella instrument som inte dr noterade pd en aktiv marknad

Aktieindexobligationer virderas till verkligt virde via resultatrikningen. De dr inte foremal for daglig handel pé en aktiv
marknad har det verkliga virdet hittills beriknats frin utvecklingen av underliggande index/kurser per balansdagen for
respektive instrument.

Innehavet i Sparbanken Kort AB, Sparbankernas Affirsutveckling AB, Dalafondens lokala kreditgarantiférening och Dala
Vindkraft redovisas till anskaffningsvirde da ett tillforlitligt verkligt virde ej kan faststillas.

Verkligt virde pa lanefordringar har berdknats med en diskontering av férvintade framtida kassafléden dir
diskonteringsrintan har satts till den aktuella utldningsrinta som tillimpas.

For kundfordringar och leverantorsskulder anses det redovisade virdet reflektera verkligt virde

31 Intikternas geografiska indelning
Sparbankens intikter dr i huvudsak geografiskt hianforliga till sparbankens verksamhetsomrade

32 Hiindelser efter balansdagen

Den negativa utvecklingen pd aktickursen i Swedbank fortsidtter. Swedbank har dessutom tagit beslut om att slopa
utdelningen bade pd stam- och preferensaktien under 2009.
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33 Viktiga uppskattningar och bedomningar
Sparbankens ledning har med styrelsen diskuterat utvecklingen, valet och upplysningarna avseende sparbankens
viktiga redovisningsprinciper och uppskattningar, samt tillimpningen av dessa principer och uppskattningar.

Viktiga bedomningar vid tillimpning av sparbankens redovisningsprinciper
Viktiga bedomningar vid tillimpning av sparbankens redovisningsprinciper beskrivs nedan.

Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Sparbankens redovisningsprinciper definierar nirmare hur tillgdngar och skulder ska klassificeras i olika kategorier:

- Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder for "handel" forutsitter att dessa motsvarar beskrivningen av

finansiella tillgdngar och skulder som innchas fér handel under redovisningsprinciper.

- Finansiella tillgdngar och skulder som sparbanken initialt valt att virdera till verkligt virde via resultatrikningen forutsétter
att kriterierna under redovisningsprinciper uppfyllts.

- Klassificering av finansiella tillgdngar som investering som hélles till forfall forutsitter att sparbanken har en uttrycklig
avsikt och forméga att inneha tillgdngarna till forfall i enlighet med vad som anges under redovisningsprinciper.

Viktiga kiillor till osikerhet i uppskattningar

Nedskrivningar for kreditforluster

Nedskrivning for kreditforluster sker normalt utifrdn en individuell bedémning och baseras pa ledningens bésta uppskattning
av nuvirdet av kassafléden som forvintas erhdllas. Vid uppskattning av dessa kassafloden gors en bedémning av motpartens
finansiella situation och realisationsvirdet pd varje underliggande sikerhet. Varje osdker fordran bedéms pa dess meriter och
strategin med avseende pa uppskattade kassafloden som bedéms dtervinningsbara godkinns av den oberoende riskkontrollen.

34 Kapitaltickning

Fran och med 2007 giller nya kapitaltickningsregler enligt lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar (nya
kapitaltickningslagen) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rdd (FFFS 2007:1) om kapitaltickning och stora
exponeringar. Overgingsbestimmelser finns i lagen (2006:1372) om inférande av lagen (2006:1371) om kapitaltickning och
stora exponeringar. Av 6 § i 6vergangsbestimmelserna foljer att ett institut under 2007 fér tillimpa de dldre bestimmelserna i
3 kap. lagen (1994:2004) om kapitaltickning och stora exponeringar for kreditinstitut och virdepappersbolag nir det beridknar
kapitalkravet for kreditrisker eller kapitalkravet for motpartsrisker som ingdr i marknadsrisker i stillet f6r de nya
bestimmelserna om schablonmetoden for kreditrisker enligt 4 kap. 5 § i nya kapitaltickningslagen. Institut som anvinder
denna mdjlighet ska vid tillimpningen av vriga bestimmelser i nya kapitaltdckningslagen anses tillimpa schablonmetoden.
Institut som anvinder 6vergdngsregeln ska dock inte tillimpa bestimmelserna om kreditriskskydd och offentliggérande av
information i nya kapitaltdckningslagen. I stillet tillimpas de tidigare upplysningsreglerna.

Informationen om foretagets kapitaltickning nedan avser sddan information som ska ldimnas minst arligen enligt
Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rdd om offentliggérande av information om kapitaltdckning och riskhantering
(FFFS 2007:5). Enligt FFFS 2007:5 ska ett foretag beskriva malsittningen och riktlinjerna for riskhantering for varje enskild
riskkategori. Detta inkluderar strategier och forfaranden for hantering av risker, hur riskhanteringsfunktionen ér organiserad,
omfattningen och utformningen av riskrapporterings- och riskmétningssystemen samt riktlinjer for risksikring och
riskreducering samt vilka strategier och forfaranden féretaget har for att I6pande utvirdera deras effektivitet.

Enligt 6 kap 4 § i Finansinspektionens redovisningsforeskrifter FFFS 2007:6 i dess lydelse enligt FFFS 2007:6 ska
kapitaltickningsanalysen som ska limnas enligt 2 kap. 1§ och 6 kap. 3§ ARKL innehélla de upplysningar som krivs enligt 3
kap 1 och 2§§ samt 4 kap FFFS 2007:5. Upplysningar enligt 6vriga delar i FFFS 2007:5 kan limnas i drsredovisningen men
ocksd pd en annan plats (t.ex. foretagets hemsida). For faststidllande av sparbankens lagstadgade kapitalkrav giller lagen
(2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar samt Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rdd (FFFS 2007:1)
om kapitaltdckning och stora exponeringar.

For sparbankens vidkommande bidrar reglerna till att stidrka sparbankens motstdndskraft mot finansiella forluster och
dirigenom skydda sparbankens kunder. Reglerna innebir att sparbankens kapitalbas (eget kapital och eventuellt upptagna
forlagslan etc.) med marginal ska ticka dels de foreskrivna minimikapitalkraven, vilket omfattar kapitalkraven for
kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och dessutom skall omfatta berdknat kapitalkrav for ytterligare identifierade
risker i verksamheten i enlighet med sparbankens kapitalutvirderingspolicy.

Sparbanken har en faststilld plan for storleken péd kapitalbasen pd ndgra ars sikt (kapitalplan) som baseras pa
U sparbankens riskprofil,

[ identifierade risker med avseende p4 sannolikhet och ekonomisk pdverkan,

[ s k stresstester och scenarioanalyser,

U forvintad utliningsexpansion och finansieringsméjligheter, samt

U ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra omviirldsférindringar.
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Oversynen av kapitalplanen ir en integrerad del av arbetet med sparbankens 4rliga verksamhetsplan. Planen féljs upp vid
behov och en drlig 6versyn gors for att sikerstilla att riskerna ir korrekt beaktade och avspeglar sparbankens verkliga
riskprofil och kapitalbehov.

Varje dndring/komplettering i av styrelsen faststillda policy/strategidokument ska i likhet med viktigare kreditbeslut och
investeringar alltid relateras till Institutets aktuella och framtida kapitalbehov. Under dret har inga forindringar skett.

Information om sparbankens riskhantering limnas i not 3.

Sparbanken har valt att i denna drsredovisning endast limna de upplysningar som kridvs om kapitalbas och kapitalkrav enligt 4
kap. Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd om offentliggérande av information om kapitaltickning och
riskhantering FFFS 2007:5. Ovriga upplysningar som krivs enligt dessa foreskrifter limnas pa sparbankens hemsida

www.norrbarke-sparbank.se

Sparbankens lagstadgade kapitalkrav enligt pelare I i de nya kapitaltickningsreglerna kan summeras pé foljande sidtt med
specifikationer enligt nedan féljande avsnitt;
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Kapitaltickning

Primirt kapital
Supplementirt kapital
Utvidgad kapitalbas
Avdrag

Kapitalbas netto

Kapitalkrav kreditrisk enligt schablonmetoden
Kapitalkrav for risker i handelslagret
Kapitalkrav for operativa risker

Kapitalkrav for valutakursrisk

Justering enligt 6vergingsregler

Summa kapitalkrav

Kapitaltickningskvot

Kapitalbas

I kapitalbasen ingar styrelsens forslag till vinstdisposition.

Primirt kapital

- Eget kapital

- Periodiseringsfonder

- Avgdr immateriella tillgdngar

Avrikning aktier och andra tillskott (hilften déirav)

Summa primirt kapital

Supplementirt kapital

- Tidsbundna forlagslin, efter reduktion

- Eviga forlagslan

Avrikning aktier och andra tillskott (hilften dédrav)
Summa supplementirt kapital

Total kapitalbas

Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden

1. Exponeringar mot stater och centralbanker

2. Exponeringar mot kommuner och ddrmed jimf samfilligheter

samt myndigheter

3. Exponeringar mot administrativa organ, icke-kommersiella

foretag samt trossamfund
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar

Hushéllsexponeringar

N o vk

Exponeringar mot sidkerhet i fastighet

100 % =
72 % =
72 % =

2008 2007
66 119 62 835
0 0

0 0

0 0

66 119 62 835
29 354 28 059
0 0
4115 3940
0 0

0 0

33 469 31999
1,98% 1,96%
66 119 62835
0 0

0 0

0 0

66 119 62 835
0 0

0 0

0 0

0 0
66119 62 835
0 0

0 0

245 302
1972 2259

6 195 5578
14 115 13597
5825 5122
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8. Oreglerade poster

9. Hogriskposter

10.Exponeringar i form av sikerstillda obligationer
11.Ovriga poster

Summa kapitalkrav for kreditrisker
Risker i handelslagret

Operativa risker

Schablonmetoden
Valutakursrisk

Totalt minimikapitalkrav

179 254

0 0

0 0

823 947

29 354 28 059
0 0
4115 3940
0 0

33 469 31999
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UTGAENDE MANDATPERIODER

I tur att avgd bland huvudminnen dr Jorgen Hjelm, Borje Holmer, Britt-Marie Sodarv
och Karin Rosin

I tur att avgd ur styrelsen dr Jessica Nyman.

Smedjebacken den 18 mars.

Lennart Silfverin
Styrelsens ordférande

Jessica Nyman Mats Larson
Styrelsens vice ordférande Verkstillande direktor
Monika Bostrom Conny Giransson
Nitklas Bjorklund
Personalrepresentant

Revisionsberittelse avseende denna drsredovisning har avgivits den 31/3 2009

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Giran Melin
Auktoriserad revisor

Lars Morell

Ulf Seger
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Revisionsberittelse

Till sparbanksstimman i
NorrbiarkeSparbank
Org nr 583800-5246

Vi har granskat drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens forvaltning i Norrbirke Sparbank for ar 2008.
Det dr styrelsen som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen och for att lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen. Vart ansvar
ar att uttala oss om drsredovisningen och forvaltningen pé grundval av vir revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfért
revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra oss om att drsredovisningen inte innehdller
visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan
information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksd att préva redovisningsprinciperna och styrelsens
tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen gjort nir den uppriittat
arsredovisningen samt att utviardera den samlade informationen i drsredovisningen. Som underlag for vart
uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, atgirder och férhdllanden i sparbanken f6r att kunna
bedoma om ndgon styrelseledamot dr ersidttningsskyldig mot sparbanken. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot pd annat sdtt har handlat i strid med sparbankslagen, lag om bank- och finansieringsrorelse, lagen
om darsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag eller sparbankens reglemente. Vi anser att var revision
ger oss rimlig grund for vdra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och
ger en rdttvisande bild av sparbankens resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Forvaltningsberittelsen dr forenlig med drsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker att sparbanksstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen, disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Falun den 31/3 2009

Goran Melin
Auktoriserad revisor
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Foretagsstyrning

Sparbank som associationsform kidnnetecknas av att verksamheten bedrivs utan enskilt
vinstintresse. Sparbanken har inga dgare. Detta kommer till uttryck i sparbankslagen
som anger att &ndamadlet for sparbankens verksamhet dr "att, utan ritt for dess stiftare
eller andra att {4 ta del av den vinst som kan uppkomma i rérelsen, frimja sparsamhet
genom att driva bankverksamhet i enlighet med bestimmelserna i sparbankslagen och
lagen om bank- och finansieringsrorelse."

For sparbank foreligger ingen skyldighet att tillimpa den svenska koden for
bolagsstyrning. Med hinsyn till sparbankens karaktir av publikt féretag och med en
verksamhet som i stor utstrickning bygger pa fortroende har utformningen av
sparbankens rutiner for styrning och kontroll av verksamheten skett med koden som
forebild i tillimpliga delar.

Tillséittning av huvudmiin, styrelse, revisorer och verkstillande direktér

Som representanter for insdttarna har sparbanken 32 huvudmin. Hélften av dessa viljs av
Smedjebackens kommun, medan dterstoden viljs av huvudminnen sjilva. Huvudmidnnen utovar
sitt inflytande pd sparbanksstimman, som sparbankens hogsta beslutande organ.

Uppgifter om de personer som valts till huvudmén i sparbanken och om mandattider for
dessa dterfinns under rubriken Sparbankens huvudmin.

Sparbanksstimman beslutar om tillsittning av styrelse och revisorer for sparbanken med
ledning av forslag som sparbankens valberedning tagit fram. Valberedningen dr
sparbanksstimmans organ for beredning av stimmans beslut i tillsdttningsfragor.
Valberedningen utgors av Ewa Dagwall som ordférande samt ledamé6terna Hikan Jansson
och Lars-Goran Johansson. Det dr valberedningens uppgift att komma med forslag till leda-
moter i styrelsen samt forslag till arvode uppdelat mellan ordférande och 6vriga ledamoter.

Styrelseledamot och verkstillande direktor i sparbank idr understilld Finansinspektionens (FI)
ledningspréovning, innebédrande att FI genomfor en provning av personens kompetens, handel
och vandel.

Det ankommer pd styrelsen att vilja styrelseordférande om inte annat beslutas av sparbanks-
stimman. Efter ordinarie sparbanksstimma héller styrelsen konstituerande méte. Likasa
utser styrelsen verkstillande direkt6r som under styrelsens inseende ska leda verksamheten
i sparbanken. VD ingdr som styrelseledamot i styrelsen.

Styrelsens sammansittning och arbete

Sparbankens styrelse, som utses av sparbanksstimman, bestdr av 8 ledamoéter. Ddrutover ingér
en personalrepresentant. Av styrelsens dtta ledamoter dr tvd kvinnor. Under 2008 har en post

i styrelsen varit vakant.

Uppgifter om de personer som ingdr i sparbankens styrelse och mandattider for dessa

dterfinns under rubriken Sparbankens styrelse. Upplysningar om ersidttningar, 6vriga formdner och pensions-
kostnader inklusive principer hirfor avseende styrelsen och VD ldmnas i not 10 till posten

Allminna administrationskostnader i resultatrikningen.

Styrelsen faststiller drligen en arbetsordning. Arbetsordningen reglerar rollférdelningen
mellan styrelsen och verkstillande direktéren, frekvensen och formerna for

styrelsens sammantriden, rapportering till styrelsen, delegering samt utvirdering av
styrelsen och verkstillande direktorens arbete.

Styrelsens ordférande har en sirstillning inom styrelsen med sirskilt ansvar for att
styrelsen arbete 4r vil organiserat och bedrivs effektivt och att styrelsen fullgér sina
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uppgifter. Ordféranden ser bl a till att styrelsen erhdller tillfredsstidllande information och
beslutsunderlag for sitt arbete, samt att styrelsen drligen gor en utvirdering av sitt och
VD:s arbete. Hirutéver gor ordféranden en egen utvirdering genom samtal med 6vriga
styrelseledamoter.

De drenden som behandlas i styrelsen féljer i huvudsak av sparbankslagen och
styrelsens arbetsordning. Styrelsens frimsta uppgifter, forutom att utse
styrelseordférande och VD, idr att faststiilla sparbankens strategi, verksamhetsplan och
prognos inklusive kapitalbehov, f6lja den ekonomiska utvecklingen, faststilla drs-

och deldrsbokslut, faststilla/omprova policies/instruktioner for verksamheten, behandla
kreditengagemang, samt som ett led i styrelsens ansvar fér den interna kontrollen och
riskhanteringen behandla rapporter hirom.

Under ar 2008 har styrelsen sammantriitt vid femton tillfdllen. Styrelsen har dven genomfort
SR:s utbildning for styrelseledaméter. Vid styrelsens sammantriden

har bl a behandlats ars- och deldrsbokslut, riskanalyser, verksamhetsplan, budget framat
inklusive kapitalbehov, ny modell fér bankens interna kapitalutvirdering (IKU), policies
och instruktioner, delegeringsbestimmelser, storre kreditengagemang, revisionsrapporter
samt marknadsfrigor. Sparbankens VD har varit sekreterare i styrelsen.

Styrelsens arbetsutskott

Utskottet fattar beslut i kreditfrdgor i enligt med i delegeringsinstruktion faststidllda beslutsramar.
Besluten protokollfors och rapporteras till styrelsen vid nistkommande styrelsemdote. I utskottet
ingdr styrelsen ordférande, vice ordférande och VD.
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HUVUDMAN, STYRELSE OCH REVISORER

I enlighet med bestimmelser, som ir intagna i sparbankslagen och sparbankens reglemente, finns
som foretridare for insittarna i varje sparbank huvudmin, som skall 6vervaka sparbankens forvaltning.
I deras uppgifter ingar ocksd att utse styrelse for sparbanken. Sparbankens styrelse bestdr av

ordinarie ledamoéter valda av huvudménnen.

Forteckning 6ver sparbankens huvudmin, styrelseledaméter och revisorer framgar av

nedanstdende uppstillning:

SPARBANKENS HUVUDMAN

Vald f6rsta Vald tom

gdngen Arssamman.
Av Smedjebackens kommunfullmiktige valda:
Andersson, Thor-Leif Smedjebacken 2003 2010
Danielsson, Sven-Erik Soderbirke 1991 2010
Hyttsten, Mona Smedjebacken 1999 2010
Higerman, Anna-Britta Smedjebacken 1994 2010
Jansson, Hikan Smedjebacken 1994 2010
Johansson, Lars-Goran Vistermoren 1993 2010
Karlsson, Agneta Morgdrdshammar 2003 2010
Lindqvist, Jorgen Ludvika 2000 2010
Ludvigsson-Olafsen Lena Ludvika 2007 2010
Léangberg, Olof Smedjebacken 2003 2010
Norrlén Bengt Séderbirke 2007 2010
Nyrede, Ingemar Starbo 1990 2010
Sneen, Ase Smedjebacken 1999 2010
Svensson, Jerker Smedjebacken 2005 2010
Tuominen, Birger Smedjebacken 2003 2010
Zither, Birgitta Morgardshammar 1993 2010
Av huvudminnen valda:
Hjelm, Jorgen Smedjebacken 2001 2009
Holmer, Borje Smedjebacken 1978 2009
Sodarv, Britt-Marie Smedjebacken 1997 2009
Rosin, Karin Morgardshammar 1977 2009
Ekholm, Kurt Smedjebacken 1980 2010
Fagerheim, Bjornar Smedjebacken 1995 2010
Nilsson, Leif Morgardshammar 1981 2010
Pettersson, Stefan Smedjebacken 1997 2010
Dagwall, Ewa Smedjebacken 1996 2011
Kokkonen, Anita Torrbo 2000 2011
Ernebrink, Kerstin Soderbirke 2006 2011
Norman, Malin Smedjebacken 2006 2011
Emad Karadza Smedjebacken 2008 2012
Joensuu, Auvo Smedjebacken 2001 2012
Johansson, Anna-Karin Soderbirke 2000 2012
Lof, Ingemar Smedjebacken 1999 2012
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SPARBANKENS STYRELSE
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